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DESTAQUES

e Proveitos Operacionais de 233,6 M€

o EBITDA de 1,6 M€ e EBIT de -8,7 M€

e Fraco desempenho operacional na Metallic Constructions devido a

implementacdo do plano de reestruturagao até ao fim do ano
e Resultado Liquido atribuivel a accionistas de -15,3 M€

e Carteirade Encomendas sustentavel: 303 M€ na Construcao Metalica
e 276 M€ no Solar

Principais indicadores financeiros

Valores Reportados - ndo auditados 1S
€M - IFRS 2010
Reexpresso

Proveitos Operacionais 233,6 238,6 -2,1%
EBITDA 1,6 0,7% 20,5 8,6% -92,2%
EBIT -8,7 -3,7% -6,8 -2,9% -27,5%
Resultado Financeiro -9,3 9,7 S.S.
Resultado antes de imposto -18,0 2,9 S.S.
Impostos 2,1 -1,2 S.S.
Resultado Liquido Consolidado -15,9 -6,8% 1,7 0,7% S.S.
Atribuivel:

a interesses minoritarios -0,6 1,6 S.S.

ao Grupo -15,3 0,1 S.S.
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PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS

FEVEREIRO 2011

Martifer vende a suas participacdes na REpower Portugal e na Powerblades

A Martifer vendeu a sua participacdo de 50 % na joint venture REpower Portugal & REpower Systems AG, passando
esta a ser a Unica detentora da empresa. A Martifer vendeu também a sua participagdo de 10 % na joint venture
Powerblades (fabrica de pas) a REpower Systems AG.

A Autoridade da Concorréncia autoriza a venda da Home Energy a EDP

No dia 21 de Fevereiro de 2011 a Autoridade da Concorréncia aprovou, sem quaisquer condicionantes, a venda
da Home Energy a EDP Servicos. O contrato de venda da Home Energy foi assinado no dia 30 de Dezembro
de 2010, ficando na altura condicionado a autorizagdo acima mencionada.

NOTA INTRODUTORIA

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2011, de forma a transmitir uma imagem mais fiavel e relevante da
situacao financeira do Grupo Martifer e dos respectivos resultados, a empresa procedeu a alteracdo do método de
consolidacéo dos interesses financeiros que detém em empresas conjuntamente controladas (do método de
consolidacéo proporcional para o método da equivaléncia patrimonial). As principais razdes para esta alteragédo
prendem-se com o seguinte:

i O IASB (International Accounting Standard Board) emitiu uma nova norma para contabilizagdo
de empreendimentos conjuntos que elimina a alternativa de utilizacdo do método de consolidagao
proporcional para empreendimentos conjuntamente controlados, na medida em que nestas situages
as entidades participantes néo dispdem individualmente do controlo efectivo da sua quota-parte dos activos
ou ndo séo responsaveis pela sua quota-parte dos respectivos passivos. Apesar do processo de discussao
da Exposure Draft se ter prolongado no tempo, o Grupo tinha ja decidido antecipar tal alteracdo, mesmo
antes de a norma ser emitida.

ii. O Grupo Martifer partilha os fundamentos explicitados que estdo na base da eliminagdo do método
de consolidacéo proporcional permitida actualmente pela IAS 31, pelo que decidiu alterar a forma
de consolidacéo dos seus empreendimentos conjuntamente controlados passando a utilizar o método
de equivaléncia patrimonial com efeitos a 1 de Janeiro de 2011, tendo efectuado a respectiva reexpressao
das suas demonstrag@es financeiras para os periodos anteriores de acordo com o definido na IAS 8.
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RELATORIO DE GESTAO CONSOLIDADO INTERCALAR

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Demonstracao de Resultados

1S11 1S10 1S10
Var. %
Reportado Reexpresso Reportado
Proveitos operacionais 233,6 238,6 -2,1% 2450
Resultado Bruto 71,5 94,8 -24,6% 98,2

Resultados operacionais antes de amortizacdes e provisdes e

perdas de imparidade (EBITDA) 1.6 20,5 -92,2% 22,2
Margem EBITDA 0,7% 8,6% -7,9 pp 9,1%
Amortizagbes -9,7 -12,5 22, 7% -13,1
Provisdes e perdas de imparidade -0,6 -14,7 96,0% -14,8
Resultados antes de impostos e encargos financeiros (EBIT) -8,7 -6,8 -27,5% -5,7
Margem EBIT -3,7% -2,9% -0,9 pp -2,3%
Resultados financeiros -9,3 9,7 S.s. 7,9
Resultados antes de impostos -18,0 2,9 S.s. 2,2
Impostos 2,1 -1,2 S.S. -1,2
Resultado liquido do exercicio -15,9 1,7 S.s. 1,7
Atribuivel a minoritarios -0,6 1,6 S.s. 1,6
Atribuivel ao Grupo -15,3 0,1 s.s. 0,1

por accdo -0,153 0,001 0,001

Nota: Os resultados apresentados correspondem a valores reportados ndo auditados. Para permitir uma melhor avaliagéo dos resultados
foram feitos ajustamentos por eventos ndo recorrentes ou hao relacionados com a actividade operacional. No 1° semestre de 2011 os
ajustamentos atingiram 5,9 milhdes de euros de mais-valias decorrentes das vendas das participa¢des na Home Energy e na REpower
Portugal. No 1.° semestre de 2010 os ajustamentos sé@o de 12,8 milhdes de euros de perdas por imparidade e de 13,1 milhdes de euros
de mais-valias relacionadas com as vendas de participa¢des na Prio Energy e Prio Foods. Neste semestre, 0 Grupo também alterou o
método de consolidagdo dos seus interesses financeiros em empreendimentos conjuntamente controlados (do método de consolidagédo
proporcional para o método de equivaléncia patrimonial), com um impacto de 2,2 milhdes de euros nos proveitos operacionais, de 0,8
milhGes de euros no EBITDA e sem impacto no EBIT.
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Proveitos Operacionais

No primeiro semestre de 2011 os Proveitos Operacionais decresceram ligeiramente 2 %, numa base comparavel,
para os 233,6 milhdes de euros. O forte crescimento dos proveitos na Martifer Solar quase compensou a redugéo
dos proveitos na Metallic Constructions.

A area de negdcio de Constru¢do Metélica apresentou um decréscimo de 22 % nos Proveitos Operacionais em
comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, devido a uma menor actividade no segmento eélico e também
no mercado ibérico, progressivamente compensado pelo Reino Unido, pela Franga e pelo Brasil.

O segmento Solar apresentou um forte crescimento de aproximadamente 54 % numa base comparavel,
uma consequéncia da estratégia de crescimento implementada em 2010, que passa pela diversificagao para
diversas geografias com resultados positivos ao longo de 2011.

. . . 1S 2011 1S 2010 Reexpresso
Proveitos Operacionais
M€ M€ Peso
Martifer Consolidado 233,6 238,6 -2,1%
Construgao Metalica 122,3 52,4% 156,1 65,4% -21,6%
Solar 109,9 47,1% 71,5 30,0% 53,7%
Outras 14 0,6% 11,0 4,6% -87,3%

Nota: Outras inclui Holding, Ajustamentos e Eliminagdes

O Grupo tem vindo a aumentar gradualmente a sua exposicao internacional, reduzindo assim o risco de negécio
inerente a Peninsula Ibérica e, ao mesmo tempo, preparando-se para tirar partido das perspectivas de crescimento
de outros mercados.

A distribuicdo de Proveitos Operacionais consolidados por geografia no primeiro semestre foi a seguinte: Portugal
38,0 %, Espanha 5,5 %, Europa de Leste (Polénia, Republica Checa, Roménia, Eslovaquia) 5,6 %, Angola 9,9 %,
Europa Central e Sul (Italia, Grécia, Bélgica, Franca, Reino Unido, Irlanda) 29,2%, EUA 6,1 % e o resto do mundo
(Marrocos, Brasil, Austrélia) 5,7 %.

M Portugal

H Espanha

M Europa de Leste
 Angola

M Europa Central e Sul
H EUA

1 Resto do mundo
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EBITDA e Resultado Liquido

No primeiro semestre de 2011 o EBITDA consolidado registou 1,6 milhdes de euros com uma margem de 0,7 %,
comparavel com 20,5 milhdes de euros e uma margem de 8,6 % no mesmo periodo do ano anterior.

Esta fraca performance operacional deve-se a (1) margens negativas na area de Construgdes Metalicas devido ao pobre
desempenho na Europa de Leste e ao impacto da integragdo do cluster edlico, e as (2) margens mais baixas

dos projectos solares e também ao esforgo desta area de negécio na internacionalizagdo com os custos de
entrada respectivos.

1S 2011 1S 2010 Reexpresso
EBITDA
M€ Peso M€ Peso
Martifer Consolidado 1,6 0,7% 20,5 8,6% -92.2%
Construcdo Metalica -3,4 -2,8% 8,8 5,7% S.S.
Solar 2,8 2,5% 7,5 10,5% -63,4%
Outras 5,7 - 3,4 - 66,8%

Nota: Outras inclui Holding e Ajustamentos

Como consequéncia da alteracéo do método de consolidagdo proporcional para o método de equivaléncia patrimonial
dos interesses financeiros em empresas conjuntamente controladas da Metallic Constructions e da RE Developer,
os Proveitos Operacionais foram reduzidos em 2,2 milhées de euros e o EBITDA foi reduzido em 0,8 milhdes de
euros. Esta alteragdo no método de consolidagdo advém do facto de as empresas que participam em
empreendimentos conjuntos ndo deterem controlo sobre a sua quota-parte de activos e ndo serem responsaveis
pela sua quota-parte correspondente de passivos. Assim sendo, esta alteracdo permite uma apresentacao mais
fiavel e relevante das demonstragées financeiras do Grupo Martifer e dos respectivos resultados.

Os resultados antes de encargos financeiros e impostos (EBIT) foram de -8,7 milhdes de euros numa base reportada,
gue compara com -6,8 milhées de euros no mesmo periodo do ano anterior. O valor do primeiro semestre de 2010
inclui 12,8 milhdes de euros em provisdes e perdas de imparidade.

Os Encargos Financeiros Liquidos ascenderam a 9,3 milhdes de euros, incluindo mais-valias de 5,9 milhdes de euros
resultantes da venda da Home Energy e da REpower Portugal.

O resultado das diferencas cambiais foi negativo no primeiro semestre de 2011, atingindo perdas de 2,2 milhdes
de euros devido a desvalorizagdo do Kwanza Angolano e do Zloty Polaco em relagédo ao Euro.

A contribuicéo liquida da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial as subsidiarias Prio Foods e Prio Energy
(detidas a 49%) em conjunto com as empresas que passaram também a ser contabilizadas através deste método
foi de aproximadamente -0,8 milhdes de euros.

O Resultado Liquido atribuivel aos accionistas no primeiro semestre de 2011 foi de -15,3 milhdes de euros, o que
compara com -0,2 milhdes de euros no mesmo periodo do ano anterior.
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Investimento

Do investimento total no primeiro semestre de 2011, apenas o investimento na area de Construgbes Metdlicas deriva
da deciséo estratégica de longo prazo de entrada numa nova geografia: o Brasil. Os restantes investimentos no Solar
e na RE Developer séo investimentos de curto prazo, necessarios para a conclusédo de projectos de energias

renovaveis ja em construcéo e que o Grupo espera vender até 2013, de acordo com o seu plano de reducéo de divida.

O valor do investimento no primeiro semestre de 2011 (Capex) foi de 50,4 milhdes de euros, aplicados essencialmente
da seguinte forma: 23,8 milhdes de euros na construcéo dos parques da RE Developer na Pol6nia e Roménia,
gue o Grupo espera alienar no médio prazo; 20,0 milhdes de euros no desenvolvimento de projectos solares

nos EUA e em Franca pela Martifer Solar; e 4,5 milhdes de euros na construcéo da nova fabrica no Brasil e em
manutencao diversa na Metallic Construction.

Situacao Financeira

Dez-10

Jun-11  Reexpresso Variagdo Dez-10 Variagdo
Activos Fixos (incluindo Goodwill) 433,2 3753 15,4% 416,8 3,9%
Outros activos nado correntes 165,9 138,4 19,9% 116,6 42,3%
Outros activos financeiros ndo correntes 20,6 20,2 1,8% 20,2 1,6%
Existéncias e devedores correntes 424.6 484.3 12,3% 4958 14,4%
Disponibilidades e equivalentes >100 >100
38,6 74,5 % 76,7 %
Activo Total 10828 10927  -0,9% 1'1261' -3,8%
Capital Proprio 297,1 3071 -3,3% 3093  -3,9%
Interesses minoritarios 34.9 31.0 12.5% 31.0 12 5%

Interesses minoritarios associados a activos detidos para
venda - 0,0 - 0,0 -
Total do Capital Proprio 332,0 338,1 -1,8% 340,2 -2,4%
Divida e leasings néo correntes 167.8 179.2 -6,3% 1988  15.6%
Outros passivos ndo correntes 38,3 34,1 12,2% 38,4 -0,4%
Divida e leasings correntes 271,8 216,4 25,6% 221,2 22,9%
Outros passivos correntes 272.9 324.9 16,0% 3273 16,6%
Passivo Total 750,8 754,6 -0,5% 785,8 -4,4%

O total de activos a 30 de Junho de 2011 ascendia a 1.082,8 milhdes de euros, enquanto o activo ndo corrente
ascendia a 619,7 milhdes de euros, face a 1.092,7 milhdes de euros e 533,9 milhdes de euros, respectivamente,
no final de 2010.

Os Capitais Proprios decresceram de 338,1 milhées de euros no final do ano de 2010 para 332,0 milhdes de euros
no final do primeiro semestre de 2011. O racio de autonomia financeira mantém-se acima de 30 %.
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Divida Liquida

Construcéo RE Martifer

Solar

Metalica Developer BRI Consolidado

Divida Financeira alocada a areas

c e 88,5 79,8 41,9 147,1 357,2
operacionais
Dlwda Fma_nceqa alocada a areas 28.4 28.4
néo operacionais
Divida Liquida sem Recurso 15,7 15,7
Total Divida Liquida 116,9 79,8 57,6 147,1 401,3
Divida da Holding alocada as areas 46.6 97.3 -143.9

de negdcio (Suprimentos)
Nota: Divida Liquida = Empréstimos + Leasing Financeiro (+/-) Derivados — Disponibilidades e Equivalentes

A Divida Ligquida consolidada do Grupo no final de Junho de 2011 ascendia a 401,3 milhdes de euros, que compara
com 321,4 milhdes de euros no final do ano de 2010 (reexpressos) e ndo com os 343,8 milhdes de euros (reportados).

A variacdo (um aumento de 79,9 milhdes de euros) registada no primeiro semestre de 2011 é explicada por:
investimento realizado no periodo (50,4 milh8es de euros), necessarios para a concluséo de projectos de energias
renovaveis (edlicos e solares) actualmente em construcéo, e que o Grupo espera vender até 2013, de acordo

com o plano de reducéo de divida; investimento financeiro na area Solar (34,1 milhdes de euros). Por outro lado,
o fundo de maneio comeca a apresentar melhorias.
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ANALISE POR SEGMENTO

Construcao Metalica

ANALISE SECTORIAL

Este segmento esté a ser afectado pela falta de investimento resultante da crise, que se intensificou no segundo
trimestre, o que leva a uma forte concorréncia nos projectos disponiveis e consequente redugdo das margens.

A maioria dos paises europeus ainda esté a debater-se para voltar aos niveis de crescimento anteriores a crise,
sem grande sucesso no segundo trimestre de ano.

Nos mercados emergentes assiste-se a um crescimento econémico e uma procura significativa de estruturas
metdlicas, especialmente na Asia e América do Sul.

Os pregos do ago aumentaram nos primeiros seis meses de 2011. O indice de pregos European Steel subiu 14,5 %
numa base comparéavel.

Numa analise por mercado:

PORTUGAL | O Governo recorreu recentemente a ajuda externa da Unido Europeia; o programa de austeridade
inclui uma reducdo do investimento publico (incluindo algum investimento ja contratado) e a economia s6 devera
recuperar em 2013, sendo mais provavel apenas apresentar uma recuperacéo em 2014 ou 2015.

ESPANHA | O Ministro das Obras Publicas anunciou novos projectos para este ano no valor de 10 mil milhdes

de euros, o dobro do valor dos projectos do ano anterior, 0 que pode representar uma boa oportunidade. No entanto,
os ultimos dados estatisticos do sector séo inferiores aos valores do ano anterior (os concursos publicos cairam
50 % e as novas constru¢8es de habitacao diminuiram 12 %).

ANGOLA | Continua a mostrar uma dinamica forte, tanto no sector publico como no privado, mas o mercado esta
cada vez mais competitivo.

REINO UNIDO | As perspectivas para 2011 ndo séo encorajadoras, mas tudo indica que 2012 sera um ano
extremamente positivo com aumento da procura, apesar do agravamento do clima econémico na Europa.

EUROPA CENTRAL E DE LESTE | O crescimento nestes paises é actualmente muito lento; o mercado
da construgdo apenas agora comeca a dar sinais de melhoria na procura.

BRASIL | O pais com maior crescimento previsto para os proximos anos, com elevado investimento publico devido
ao Campeonato do Mundo de Futebol em 2014 e aos Jogos Olimpicos em 2016; é uma aposta segura para o futuro.

OUTRAS GEOGRAFIAS | O Norte de Africa e Médio Oriente séo geografias interessantes para analisar nos préximos
meses e anos, apesar da tensa situagdo politica e social recomendar cautela e uma seleccao criteriosa

de mercados/ projectos; a América Latina € um mercado interessante e em crescimento, seguindo, de certo modo,
as pisadas do Brasil.

ACTIVIDADE

A carteira de encomendas, com projectos localizados em 12 paises, totalizava 303 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2011. No segundo trimestre de 2011, a mudanga para mercados fora da Peninsula Ibérica continuou,
com um aumento do seu peso no portefélio de 71 % para aproximadamente 77 %, o que revela o esforco

de diversificagdo para outras geografias, reduzindo a dependéncia no mercado Ibérico de constru¢édo. Durante

o primeiro semestre de 2011, a area de negdcio conquistou alguns projectos significativos como a sede do BBVA
em Madrid (12 milhdes de euros) e o King Abdullah Financial District na Arabia Saudita (20,8 milhdes de euros.
Estes dois projectos sdo um indicador da nossa capacidade para competir em diferentes mercados, suportados
pela nossa experiéncia internacional. Recentemente foi também adjudicada na Roménia uma ponte, em Deva
(28,1 milhdes de Leu romeno) e no Brasil foi adjudicado o Vale Verde Shopping em Sao Paulo (13 milhdes de reais).
E de salientar que este Gltimo projecto tem um significado muito importante, ja que se trata do primeiro projecto no Brasil.
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CARTEIRA DE ENCOMENDAS - PRINCIPAIS PROJECTOS

Projecto

Fabrica da Artenius - PTA

Galp Petrogal - reconverséo refinaria
Museu dos Coches

Ponte de Ulla

Sede da Repsol

Hospital de Amiens

Edificio de escritdrios — ZAC Victor Hugo
CHU D'Orleans

Estédio do Lille (serralharias)

Carfi

Fabrica da Renault

Terminal do Aeroporto de Camberra
Alstom — Mannheim 9

Morocco Mall

Edificio de escritérios em Luanda
“Financial City”

Centro de Conferéncias de Edimburgo
Scotland’s National Arena
Birmingham New Street

Fabrica de Baterias da Nissan
BBVA Headquarters

King Abdullah Financial District
Ponte de Deva

Vale Verde Shopping

Localizagéo

Sines, Portugal
Sines, Portugal
Lisboa, Portugal
Corunha, Espanha
Madrid, Espanha
Amiens, Franca
Paris, Franca

Paris, Franca

Lille, Franca

Siedlce, Polénia
Tanger, Marrocos
Camberra, Australia
Mannheim, Alemanha
Casablanca, Marrocos
Luanda, Angola
Luanda, Angola
Edimburgo, Escdcia
Glasgow, Escdcia
Birmingham, Inglaterra
Cacia, Portugal
Madrid, Espanha
Riade, Arabia Saudita
Deva, Roménia

S&o Paulo, Brasil

Valor total

Euro 25,9 M
Euro 30,0 M
Euro55M
Euro 20,8 M
Euro 20,5 M
Euro 7,0 M
Euro 3,0 M
Euro 9,6 M
Euro 59 M
PLN 11,7 M
Euro 42,2 M
AUD 10,6 M
Euro 19,1 M
Euro 6,3 M
Euro 13,3 M
Euro 13,6 M
GBP 8,3 M
GBP 129 M
GBP 8,2 M
Euro 5,4 M
Euro 12,0 M
Euro 20,8 M
RON 28,1 M
BRL 13,0 M

Ano de inicio

2008
2009
2010
2009
2009
2010
2010
2010
2011
2010
2009
2009
2010
2010
2010
2010
2010
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011

Ano de
conclusao

2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2012
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2012
2011
2012
2012
2012
2012
2012

Nota: Poderao ocorrer alteragdes ao valor de alguns projectos devido & mudanga nos trabalhos requisitados

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE ENCOMENDAS

ORDER BOOK 1H2011—-TOTAL: 303 M€

Other - 17%

Brazil - 9%

Angola-11%

Central Europe - 26%
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Iberia - 20%

Eastern Europe - 16%

Other -23%

Angola-10%

Central Europe - 27%

ORDER BOOK FY2010 — TOTAL: 360 M€

Iberia - 29%

Eastern Europe - 11%
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RESULTADOS

Os Proveitos Operacionais da area de Construgdo Metdlica atingiram os 122,3 milhdes de euros. Numa base
comparavel, assistiu-se a um decréscimo justificado pela redugéo da actividade no segmento edlico e um clima
sectorial desfavoravel, especialmente na Peninsula Ibérica, ainda ndo compensado pelas novas geografias
estratégicas. No segundo semestre de 2011 espera-se uma melhor performance em termos de proveitos operacionais.

Relembramos que o Grupo tomou a decisédo de aumentar a sua posi¢éo fora da Peninsula Ibérica, fortalecendo

a presenca em mercados maduros com um maior consumo de constru¢do em ago e aluminio, como o Reino Unido
e a Franga. Ao mesmo tempo, a empresa esta a aumentar a sua presen¢a em paises emergentes como o Brasil,
onde esté a iniciar actividade este ano, com uma unidade industrial ja em construgdo em Pindamonhangaba, regido
de Séo Paulo. Esta unidade terd uma capacidade de produgdo anual de 12.000 toneladas de estrutura metalica.

Como consequéncia das tendéncias do sector mencionadas anteriormente, nomeadamente a redugdo de margens
e menor procura de projectos, a area de construgéo esta a implementar o programa “New Step”, anunciado na
apresentacao de resultados anuais de 2010, para melhorar a sua eficiéncia operacional e reduzir o capital empregue.

O EBITDA no periodo foi de 3,4 milh&es de euros negativos, o que corresponde a uma margem de -2,8 %, resultante
da fraca performance na Europa Central e do impacto da integracéo do cluster edlico na construgcao metalica.

Os Encargos Financeiros Liquidos ascenderam a 5,6 milhdes de euros, o que compara com 0,4 milhdes de euros
no mesmo periodo do ano anterior. Os encargos financeiros liquidos incluem a mais-valia conseguida pela venda
da REpower (3,8 milhdes de euros), as perdas em diferencas de cambio (devido a desvalorizagdo do Zloty e Kwanza)
de 2,5 milhdes de euros, e juros liquidos de 5,3 milhdes de euros.

O Resultado Liquido totalizou -12,1 milhdes de euros, dos quais -0,1 milhdes de euros séo atribuiveis a interesses
ndo controlados, da Martifer Angola.

A Divida Financeira Liquida da &rea de Construcédo Metalica a 30 de Junho de 2011 atingia 116,9 milhdes de euros,
menos 7,7 milhées de euros que no final do ano de 2010 (numa base comparavel). Acrescenta-se a este valor
46,6 milhdes de euros de divida na Holding. Da divida liquida total, 28,4 milhdes de euros estéo alocados a projectos
na area de Retail, considerada como uma area nao core.

O investimento total no periodo atingiu os 4,5 milhdes de euros, mostrando um ligeiro aumento quando comparado
com o mesmo periodo em 2010, explicado pelo inicio do investimento nas novas instalacées em S&o Paulo, Brasil.

Construgdo Metalica 1S2011 1S2010
M€ Reexpresso
Proveitos operacionais 122,3 156,1 -22%
EBITDA -3,4 8,8 S.S.
Margem EBITDA -2,8% 5,7% -8,4 pp
EBIT -8,6 2,2 S.S.
Margem EBIT -7,0% 1,4% -8,5 pp
Encargos financeiros liquidos 5,6 0,4 >100%
Impostos 2,1 -0,2 S.S.
Resultado liquido do exercicio -12,1 1,6 S.S.
Atribuivel a interesses minoritarios -0,1 2,7 S.S.
Atribuivel ao Grupo -12,0 -1,1 <-100%
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Solar

ANALISE SECTORIAL

Panorama internacional

A crise nuclear no Japé&o contribuiu para o reaparecimento do debate sobre o futuro mix energético mundial e a
seguranga no fornecimento de energia. Adicionalmente, a Alemanha decidiu cancelar o plano energético de
investimento nuclear e Italia decidiu cancelar o nuclear como energia alternativa através de um referendo nacional.
Com a evolugdo dos custos dos sistemas fotovoltaicos, estes séo, cada vez mais, uma alternativa as fontes de
energia tradicionais, provando serem parte da solugéo energética para o presente e futuro.

De acordo com um estudo realizado pela Bloomberg New Energy Finance (BNEF), a Europa devera investir mais
de 100.000 milhSes de euros na energia solar fotovoltaica até 2020 para atingir os targets propostos nos planos
de accgdo nacionais para as energias renovaveis (mais de metade deste valor devera ser gasto pela Alemanha).

Numa analise por mercado:

ITALIA | O novo decreto-lei entrou em vigor no inicio de Junho. Estabeleceu um novo target de 23 GW até 2016
(contra o anterior target de 8 GW até 2020). De acordo com a GSE (Gestor da Rede Eléctrica Italiana), Italia
instalou 5,9 GW em 2010. Este ano o mercado italiano deverd atingir entre 4 a 6 GW de novas instalagbes,
impulsionado por um boom nas instalagées no segmento de coberturas.

PORTUGAL | O Governo anunciou o objectivo de atingir 1.500 MW de capacidade solar instalada até 2020. No final
de 2010 ocorreu o concurso para 150 MW de fotovoltaico. Foi também publicada a legislagéo para a minigeracéo
que representa um mercado de 50 MW por ano até 2020. Desta forma, Portugal passa a ter uma legislacédo estavel
no sector solar em que, a juntar a estes valores da minigeragéo, ha também 25 MW para a microgeracéo. No total,
0 mercado das pequenas instalagdes representa cerca de 75 MW por ano até 2020.

ESPANHA | O novo Plano para Energias Renovaveis para o pais prevé 7,25 GW de capacidade fotovoltaica
instalada até 2020, o que o transforma num mercado de cerca de 500 MW anuais.

FRANCA | Ap6és um bom ano de 2010, o Governo definiu um sistema de limitacdo com objectivos anuais

por segmento de mercado, que ird, provavelmente, aumentar a competitividade; € um dos mercados promissores
para 2011, devido as licengas emitidas ao abrigo da anterior legislagdo, podendo atingir valores de capacidade
instalada entre 0,9 e 1,4 GW. O mercado esta neste momento a adaptar-se as novas regras prevendo que

se mantenha estavel nos segmentos comercial, industrial e agricultura.

BELGICA | Sofreu alteracdes significativas no sistema de suporte ao sector, o que devera levar a uma quebra
de Julho de 2011 em diante. Em 2011, este mercado devera situar-se entre 120 a 480 MW; o segmento
de coberturas permanecera estavel.

GRECIA | Depois de ter instalado 150 MW em 2010, o mercado parece finalmente evoluir, com 400-600 MW previstos
para 2011 e para os proximos anos em instalacdes de pequena e média dimenséo. O governo pretende atingir 2,2 GW
até 2020.

REINO UNIDO | O potencial deste mercado para 2011 poderéa ser menor do que o inicialmente esperado devido
aos ajustes das tarifas, que afectardo seriamente o segmento de instalagdes em solo; no entanto, mantém-se um
dos mercados mais promissores na Unido Europeia a curto prazo. Até Maio de 2011, o total de instalacdes
situava-se nos 60 MW.

EUA | Mercado forte, especialmente na Califérnia (que representa 60 % do total de instalagdes). Devera atingir
entre 1,5 e 1,8 GW este ano.

CANADA | Tarifas fortes em Ontario, com a obrigacdo de 60 % dos componentes/recursos terem origem na regiao;
as tarifas podem vir a ser reduzidas apds as proximas eleicdes (Outubro/Novembro); o mercado devera atingir
cerca de 200 MW em 2011.
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INDIA | O mercado fotovoltaico estd em arranque e perspectiva-se que chegue aos 200 MW de nova capacidade
instalada em 2011.

RESULTADOS

Os Proveitos Operacionais totais cresceram 54% numa base comparavel, no primeiro semestre de 2011, totalizando
109,9 milhdes de euros, como consequéncia de uma forte estratégia de crescimento implementada em 2010, que
continua a surtir efeitos durante 2011.

As geografias com maiores Proveitos Operacionais no periodo foram Italia, Franca, Bélgica, Portugal e EUA.
Em Portugal, o peso do negécio da Distribuicdo aumentou, representando uma contribui¢éo significativa para
0s Proveitos Operacionais consolidados (24,1 milhdes de euros).

O posicionamento estratégico da empresa passa pela focalizagdo em mercados, emergentes ou maduros, com um
enquadramento regulatério favoravel, e em mercados emergentes com bom potencial solar para a execugao de
projectos com e sem ligagdo a rede eléctrica. No entanto, é importante referir que as margens no segmento solar
foram reduzidas ao longo da cadeia de valor, com cortes significativos nos apoios governamentais e com o
aumento da concorréncia.

O EBITDA apresentou uma reducéo de 64% para 2,8 milhdes de euros, com a margem EBITDA a atingir 2,5 %,
gue compara com 10,5 % no mesmo periodo do ano anterior, sofrendo impactos de i) esfor¢o de internacionalizagao
e 0s seus custos de entrada associados; ii) aumento do peso do segmento de distribuicdo, com margens mais
reduzidas; iii) performance tradicionalmente mais fraca na primeira metade do ano na Europa. E esperado que a
margem EBITDA melhore no segundo semestre com contributos significativos de Franca, da Bélgica, e dos EUA. Esta
melhoria devera compensar os desempenhos mais desfavoraveis em Itélia e na Eslovaquia, a sofrerem os impactos
das altera¢®es no quadro regulatério durante a primeira metade de 2011.

Os Encargos financeiros Liquidos registaram -0,02 milhdes de euros, valor justificado pela mais-valia decorrente
da venda da Home Energy.

O Resultado Liquido totalizou 1,3 milhdes de euros no Primeiro semestre, que compara com 3,5 milhées de euros
no mesmo periodo do ano anterior.

O nivel de investimento no periodo totalizou 20,3 milhdes de euros, contrastando com 1,0 milhées de euros no mesmo
periodo de 2010. Este valor deve-se ao investimento no desenvolvimento de projectos, maioritariamente nos EUA
e Franga.

A Divida Financeira Liquida, no final do primeiro semestre, ficou nos 79,8 milhdes de euros, um aumento de 50,1
milhdes de euros face ao final do ano de 2010. Esta variagdo é explicada pelo investimento em activos corpéreos,
incorpéreos e financeiros.

A carteira de encomendas de contratos chave na méo (assinados) é de 276 milhdes de euros, com a Italia, a Franga,
0s EUA e a Bélgica com as contribuicdes mais significativas. A Martifer Solar conseguiu manter uma carteira

de encomendas sustentavel e robusta, compensando a enorme redugdo do mercado fotovoltaico italiano, que
enfrenta actualmente incerteza regulatéria, com outros projectos em diferentes paises com um enquadramento
mais favoravel.
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Solar 1S2011 1S2010 Var. %
€M Reexpresso
Proveitos operacionais 109,9 71,5 54%
EBITDA 2,8 7,5 -63%
Margem EBITDA 2,5% 10,5% -8,0 pp
EBIT 1,7 6,2 -73%
Margem EBIT 1,5% 8,7% -7,2pp
Encargos financeiros liquidos 0,0 1,6 -99%
Impostos -0,4 11 S.S.
Resultado liquido do exercicio 1,3 3,5 -62%
Atribuivel a interesses minoritarios -0,2 0,8 S.s.
Atribuivel ao Grupo 1,6 2,7 -43%
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Outras areas

RESULTADOS

Os Proveitos Operacionais na area de RE Developer foram de 6,5 milhdes de euros no primeiro semestre de 2011,
gue correspondem a 36,1 MW de activos em operacéo. No primeiro semestre de 2010, os parques edlicos da
Alemanha (vendidos em Novembro de 2010) representaram 3,4 milhdes de euros em proveitos operacionais.

Os dois projectos em operagdo em Portugal (Baiéo e Vila Franca de Xira, com um total de 18,9 MW) séo agora
consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Para o total de proveitos, a Poldnia contribuiu com 1,6 milhdes de euros, o Brasil com 1,5 milhdes de euros e Espanha
com 2,5 milhdes de euros.

O EBITDA ascendeu a 2,0 milhdes de euros no primeiro semestre de 2011, o que representa uma margem
EBITDA de 30,5 %. A margem reflecte os custos de entrada e desenvolvimento de projectos (custos com due
diligence, consultoria, prospec¢éo de negdcio e outros) na Pol6nia, Roménia e Brasil. Os custos de estrutura
apresentaram uma forte reducéo quando comparados com o mesmo periodo do ano anterior.

O Resultado Liquido no primeiro semestre de 2011 foi de -4,6 milhdes de euros, devido ao impacto dos encargos
financeiros liquidos, que ascenderam a 4 milhdes de euros.

O investimento total no primeiro semestre de 2011 atingiu os 24,0 milhdes de euros, maioritariamente aplicado
ao desenvolvimento de parques edlicos na Polonia (Bukowsko, que se encontra ja totalmente operacional)
e na Roménia (Babadag).

A Divida Financeira Liquida da area de RE Developer ascendeu a 57,6 milhdes de euros, dos quais 15,7 milhdes
de euros em Project Finance. A esta divida deverdo também ser adicionados 97,3 milhdes de euros de suprimentos
ao nivel da Holding e afectos a area de negdcio, que totalizam 154,9 milhdes de euros.

RE Developer 1S2011 1S2010 Var. %
€M Reexpresso
Proveitos operacionais 6,5 10,3 -37,2%
EBITDA 2,0 34 -42,1%
Margem EBITDA 30,5% 33,1% -2,6 pp
EBIT -1,0 -14,9 93%
Margem EBIT - - -
Encargos financeiros liquidos 4,0 0,9 >100%
Impostos 0,4 0,1 >100%
Resultado liquido do exercicio -4,6 -156 70,4%
Atribuivel a interesses minoritarios -0,6 -1,6 60,5%
Atribuivel ao Grupo -4,0 -140  71,5%
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COMPORTAMENTO DA ACCAO
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Fonte: Reuters

A performance das ac¢des da Martifer no primeiro semestre apresentou um decréscimo de 6,5 %, que compara
com uma descida de 4,9 % no PSI-20, o principal indice da Euronext Lisbon.

A cotagdo das acgdes da Martifer terminou o primeiro semestre de 2011 com o prego de 1,37 € por acgéo; a cotagédo
mais alta atingida foi de 1,469 € por acgéo, enquanto a minima foi de 1,327 € por acgdo. O volume médio de accdes

transaccionadas durante o periodo foi 38.869 acgdes.

Durante o primeiro semestre de 2011, a crise de divida soberana atingiu o seu nivel mais elevado, com o resgate
financeiro sem precedentes a Portugal, a mudanca de governo no pais e a descida do rating da divida por parte

das agéncias de notacéo financeira.

O receio da sustentabilidade da zona Euro aumentou no periodo, conduzindo a uma fraca performance dos mercados
financeiros, principalmente nas zonas periféricas.

Durante o periodo em andlise, alguns mercados mundiais recuperaram a sua performance, tais como o indice
Dow Jones Industrial (+5,91 %), S&P (+3,96%) e Nasdaq (+3,45 %). A Grécia, a Espanha, a Irlanda e Portugal tiveram
as suas performances penalizadas pela crise da divida. Nestas circunstancias, a performance bolsista das small caps
foi mais afectada do que os indices, e a acgdo da Martifer foi penalizada por esta conjuntura. No final do primeiro
semestre de 2011, a capitalizacdo de mercado da Martifer situou-se nos 137 milhdes de euros.
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COMPRA DE ACCOES PROPRIAS

Mercado / Transac¢éo Volume N.° de ac¢Oes detidas
01-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 5.350 1,46 559.191
06-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 250 1,46 559.441
07-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 1.000 1,37 569.441
10-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 5.000 1,38 574.441
11-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 9.500 1,45 583.941
12-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 8.250 1,47 592.191
13-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 2.934 1,5 595.125
14-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 12.000 1,47 607.125
17-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 2.300 1,46 609.425
18-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 7.053 1,46 616.478
19-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 14.000 1,47 630.478
20-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 900 1,48 631.378
21-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 17.300 1,49 648.678
24-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 2.000 1,48 650.678
25-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 8.516 1,47 659.194
26-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 15.100 1,46 674.294
27-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 2.000 1,46 676.294
28-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 350 1,46 676.644
31-Jan-11 Euronext Lisbon — Compra 1.900 1,46 678.544
01-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 6.400 1,47 684.944
02-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 6.457 1,46 691.401
03-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 1.350 1,46 692.751
04-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 8.507 1,47 701.258
07-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 2.615 1,47 703.873
08-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 4.000 1,46 707.873
09-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 8.398 1,47 716.271
10-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 4.540 1,46 722.721
11-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 4.500 1,45 727.221
25-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 18.999 1,36 746.220
28-Fev-11 Euronext Lisbon — Compra 20.184 1,40 766.404
01-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 7.932 1,40 774.336
02-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 5.200 1,40 779.536
03-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 4.424 1,40 783.960
04-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 3.000 1,40 786.960
07-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 2.700 1,39 789.660
08-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 300 1,38 789.960
09-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 4.000 1,40 793.960
10-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 950 1,39 794.910
11-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 2.744 1,38 797.654
14-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 2.928 1,39 800.582
15-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 99.400 1,50 899.982
16-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 21.000 1,50 920.982
17-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 27.739 1,49 948.721
18-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 10.400 1,48 959.121
21-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 27.000 1,45 986.121
22-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 8.600 1,40 994.721
23-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 6.970 1,39 1.001.691
24-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 1.000 1,36 1.002.691
25-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 1.178 1,40 1.003.869
28-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 12.200 1,42 1.016.069
29-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 2.150 1,40 1.018.219
30-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 1.500 1,39 1.019.719
31-Mar-11 Euronext Lisbon — Compra 684 1,41 1.020.403
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Mercado / Transac¢éo N.° de accbes
01-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 1.355 1,40 1.021.758
04-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 1.160 1,39 1.022.918
05-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 2.000 1,38 1.024.918
06-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 1.850 1,34 1.026.768
07-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 2.480 1,39 1.029.248
08-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 700 1,37 1.029.948
11-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 841 1,35 1.030.789
12-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 100 1,35 1.030.889
13-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 300 1,37 1.031.189
14-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 900 1,35 1.032.089
15-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 890 1,33 1.032.979
20-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 1.763 1,30 1.034.742
21-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 3.500 1,28 1.038.242
26-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 3.200 1,24 1.041.442
27-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 1.750 1,26 1.043.192
29-Abr-11 Euronext Lisbon — Compra 2.000 1,42 1.045.192
02-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 3.600 1,38 1.048.792
03-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 1.750 1,39 1.050.542
04-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 6.100 1,38 1.056.642
05-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 800 1,37 1.057.442
06-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 2.000 1,38 1.059.442
20-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 4.300 1,32 1.063.742
23-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 13.210 1,32 1.076.952
24-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 11.200 1,33 1.088.152
25-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 10.930 1,34 1.099.082
26-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 15.836 1,34 1.114.918
27-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 19.796 1,38 1.134.714
30-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 15.881 1,41 1.150.595
31-Mai-11 Euronext Lisbon — Compra 39.113 1,41 1.189.708
01-Jun-11 Euronext Lisbon — Compra 23.600 1,43 1.213.308
02-Jun-11 Euronext Lisbon — Compra 14.090 1,40 1.227.398
03-Jun-11 Euronext Lisbon — Compra 12.742 1,43 1.240.140
06-Jun-11 Euronext Lisbon — Compra 20.500 1,45 1.260.640
07-Jun-11 Euronext Lisbon — Compra 28.614 1,50 1.289.254
08-Jun-11 Euronext Lisbon — Compra 36.000 1,45 1.325.254
09-Jun-11 Euronext Lisbon — Compra 4.476 1,45 1.329.730

ApOs estas transacgdes, a Martifer passou a deter, no final do primeiro semestre, 1.329.730 accdes proprias,
representativas de 1,329730 % do seu capital social.
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Oliveira de Frades, 4 de Agosto de 2011

O Conselho de Administracéo,

Carlos Manuel Marques Martins
(Presidente)

MARTIFER

GROUP

Luis Filipe Cardoso da Silva
(Vogal do Conselho de Administragdo)

Jorge Alberto Marques Martins
(Vice-Presidente)

Mario Jorge Henriques Couto
(Vogal do Conselho de Administragao)

Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo
(Vogal do Conselho de Administragéo)

Jorge Bento Ribeiro Barbosa Farinha
(Vogal do Conselho de Administragao)

Luis Valadares Tavares
(Vogal do Conselho de Administragéo)
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INFORMACAO OBRIGATORIA

PARTICIPACOES DOS MEMBROS DE ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO
De acordo com o disposto no artigo 447° do Codigo das Sociedades Comerciais sédo 0s seguintes os nimeros de
valores mobiliarios emitidos pela Martifer SGPS, SA e por sociedades com as quais esta se encontra em relagao
de dominio ou de grupo, detidos a 30 de Junho de 2011, por titulares de 6rgéos sociais:

Number of Shares held on

Holder Governing Body
30/06/2011
Carlos Manuel Marques Martins Board of Directors 70,030
Jorge Alberto Marques Martins Board of Directors 131,760
I'M - SGPS, SA. * Board of Directors 42,236,606
Luis Filipe Cardoso da Silva Board of Directors 2,000
Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo Board of Directors 3,000
MOTA-ENGIL, SGPS, S.A. ** Board of Directors 37,500,000

Mério Jorge Henriques Couto

Board of Directors

Luis Valadares Tavares

Board of Directors

Jorge Bento Ribeiro Barbosa Farinha

Board of Directors

Manuel Simdes de Carvalho e Silva

Supervisory Board

Carlos Alberto da Silva e Cunha

Supervisory Board

Carlos Alberto de Oliveira e Sousa

Supervisory Board

Américo Agostinho Martins Pereira

Statutory Auditor

José Carreto Lages

Chairman of the General Meeting

* Os Administradores Carlos Manuel Marques Martins e Jorge Alberto Marques Martins detém a totalidade do
capital social da I'M — SGPS, S.A., de cujo Conselho de Administracéo s&o igualmente Presidente e Vogal,
respectivamente.

** Os Administradores Luis Filipe Cardoso da Silva e Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo séo membros
do Conselho de Administragdo da MOTA-ENGIL, SGPS, S.A.

FACTOS ENUMERADOS NO ARTIGO 447.2 DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Acgbes Transacgdes no primeiro semestre de 2011 Acgbes
Orgéo Social detidas em detidas em

31.12.10 Data Aquisicbes Alienacgdes II\DAréedgig 30.06.2011
Carlos Manuel Marques Martins 70,030 70,030
Jorge Alberto Marques Martins 131,760 131,760
Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo 3,000 3,000
Luis Filipe Cardoso da Silva 2,000 2,000

Carlos Manuel Marques Martins e Jorge Alberto Marques Martins, além de titulares directos das ac¢des da Martifer SGPS, S.A.,
sdo detentores, em partes iguais, da totalidade do capital social da sociedade 'M SGPS, S.A., a qual, por sua vez, em 30 de Junho
de 2011, era detentora de um total de 42.236.606 ac¢des da Martifer SGPS, S.A.
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Apresentam-se de seguida as transaccdes efectuadas pela I'M — SGPS, S.A. durante o primeiro semestre de 2011:

Data Aquisicdes Alienagbes Preco Médio Data Aquisicdes Alienagbes Preco Médio
28-Abr 617 1,27 € 24-Mai 2.800 1,33 €
28-Abr 5.000 1,28 € 24-Mai 6.060 1,34 €
28-Abr 2.262 1,29 € 24-Mai 50 1,35€
28-Abr 17.436 1,30 € 25-Mai 1.000 1,32 €
28-Abr 3.000 1,31€ 25-Mai 1.488 1,33 €
28-Abr 4.184 1,32 € 25-Mai 3.334 1,34 €
28-Abr 1.000 1,33 € 25-Mai 8.249 1,35€
28-Abr 10.110 1,34 € 25-Mai 1.873 1,36 €
28-Abr 8.241 1,35 € 25-Mai 1.130 1,37 €
28-Abr 16.442 1,36 € 26-Mai 8.835 1,33 €
28-Abr 2.687 1,37 € 26-Mai 5.322 1,34 €
29-Abr 3.100 1,36 € 26-Mai 28 1,35 €
29-Abr 100 1,38 € 26-Mai 5.506 1,36 €
29-Abr 1 1,39 € 26-Mai 6.158 1,37 €
29-Abr 20.000 1,43 € 26-Mai 7.005 1,38 €
2-Mai 8.898 1,39 € 26-Mai 1.700 1,39 €
2-Mai 4.102 1,40 € 27-Mai 5.000 1,37 €
2-Mai 13.000 1,41 € 27-Mai 10.572 1,38 €
3-Mai 4.557 1,40 € 27-Mai 14.304 1,39 €
3-Mai 5.043 1,41€ 27-Mai 500 1,40 €
3-Mai 3.621 1,42 € 27-Mai 12.781 1,41€
4-Mai 5.300 1,39 € 27-Mai 410 142 €
4-Mai 8.269 1,40 € 30-Mai 500 140€
4-Mai 1 1,41 € 30-Mai 250 142 €
4-Mai 5.500 1,42 € 30-Mai 15.514 1,43 €
5-Mai 42 1,38 € 30-Mai 90 144 €
5-Mai 12.608 1,39€ 31-Mai 8.741 1,40 €
6-Mai 500 1,38 € 31-Mai 8.778 1,41 €
6-Mai 12.350 1,39 € 31-Mai 44.596 142 €
6-Mai 9.497 1,40 € 31-Mai 14.970 1,43 €
6-Mai 3.524 1,41 € 31-Mai 165 1,44 €
9-Mai 1.200 1,39 € 01-Jun 850 143 €
20-Mai 3.304 132€ 01-Jun 200 1,44 €
20-Mai 562 1,33 € 02-Jun 4.183 1,41€
20-Mai 1.426 1,34 € 02-Jun 17.081 1,43 €
23-Mai 1.000 1,31€ 02-Jun 6.758 1,44 €
23-Mai 2.165 1,32 € 02-Jun 278 1,45 €
23-Mai 3.900 1,33 € 03-Jun 17.892 1,44 €
23-Mai 3.026 1,34 € 03-Jun 367 1,45 €
23-Mai 2.000 1,30 € 06-Jun 20.000 145¢€
23-Mai 1.144 1,35 € 06-Jun 4.000 1,50 €
24-Mai 3.200 1,32 € 07-Jun 950 149 €
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MARTIFER

GROUP

TITULARES DE PARTICIPAGCOES QUALIFICADAS

De acordo com o disposto na alinea ¢) do nimero 1 do artigo 9° do regulamento 5/2008 da CMVM, é a seguinte
a lista dos titulares de participa¢des qualificadas, com indicagdo do nimero de ac¢Ges detidas e percentagem
de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20° do Cddigo dos Valores Mobiliarios,

em 30 de Junho de 2011:

ACCIONISTAS n° de ac¢des % dsoogziital % dos direitos de voto
I'M - SGPS, SA 42.236.606 42,2366% 42,8058%
Carlos Manuel Marques Martins * 70.030 0,0700% 0,0710%
Jorge Alberto Marques Martins * 131.760 0,1318% 0,1335%
Total imputavel a 'M — SGPS, SA 42.438.396 42,4384% 43,0103%
Mota-Engil — SGPS, SA 37.500.000 37,5000% 38,0054%
Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo** 3.000 0,0030% 0,0030%
Luis Filipe Cardoso da Silva ** 2.000 0,0020% 0,0020%
Total Imputavel a FM — Sociedade de Controlo, SGPS, SA 37.505.000 37,5050% 38,0104%

* Membro de um 6rgdo social da I'M SGPS, SA;
** Membro de um 6rgéo social da Mota-Engil SGPS, SA.
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MARTIFER

GROUP

DECLARACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

(Artigo 246.°, nimero 1, alinea c) do Codigo dos Valores Mobiliarios)

Exmos. Senhores Accionistas,

Cumprindo o disposto do Artigo 246° n°1 alinea c) do Cédigo dos Valores Mobiliarios, os membros do Conselho de
Administracdo da MARTIFER SGPS, SA declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento:

a) As demonstracdes financeiras consolidadas semestrais foram elaboradas em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situagéo
financeira e dos resultados da sociedade e das sociedades incluidas no perimetro de consolidagéo; e

b) O relatério de gestéo intercalar inclui uma exposicao fiel dos acontecimentos importantes ocorridos nos
primeiros seis meses do ano, o impacto nas respectivas demonstragdes financeiras consolidadas, assim como
uma descrigao dos principais riscos e incertezas para o resto do exercicio.

Oliveira de Frades, 29 de Julho de 2011

O Conselho de Administracéo,

Carlos Manuel Marques Martins Jorge Alberto Marques Martins
(Presidente) (Vice-Presidente)

Luis Filipe Cardoso da Silva Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo
(Vogal do Conselho de Administracao) (Vogal do Conselho de Administracéo)
Mério Jorge Henriques Couto Luis Valadares Tavares

(Vogal do Conselho de Administracao) (Vogal do Conselho de Administragdo)

Jorge Bento Ribeiro Barbosa Farinha
(Vogal do Conselho de Administragao)
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MARTIFER

GROUP

DECLARACAO DO CONSELHO FISCAL

(Artigo 246.°, nimero 1, alinea c) do Cédigo dos Valores Mobiliarios)

Exmos. Senhores Accionistas,

Nos termos legalmente previstos, declaramos que, tanto quanto € do nosso conhecimento:

i) As demonstracdes financeiras intercalares referentes ao primeiro semestre de 2011 foram elaboradas em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do
activo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados da MARTIFER — SGPS, S.A. e das empresas
incluidas na consolidacéo;

i)  Ainformacéo constante no relatorio de gestéo intercalar expde fielmente os acontecimentos importantes

ocorridos no primeiro semestre de 2011 e o respectivo impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas,
bem como uma descri¢do dos principais riscos e incertezas para os restantes seis meses do ano.

Oliveira de Frades, 4 de Agosto de 2011

Manuel Simdes de Carvalho e Silva
Presidente do Conselho Fiscal

Carlos Alberto da Silva e Cunha
Vogal do Conselho Fiscal

Carlos Alberto de Oliveira e Sousa
Vogal do Conselho Fiscal

MARTIFER SGPS, S.A. | RELATORIO DE GESTAO E INFORMAGAO CONSOLIDADA INTERCALAR | PRIMEIRO SEMESTRE DE 2011



INFORMACAO FINANCEIRA

MARTIFER
CONSOLIDADA INTERCALAR GROUP

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS SEPARADAS PARA OS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010

1° SEMESTRE 2010

1° SEMESTRE 2011 1° SEMESTRE 2010

NS (NAO AUDITADO) N A%E%PD?T';%S(S (NAO AUDITADO)
Vendas e prestac8es de servigos 3e4d 224.276.752 229.655.602 236.584.656
Outros proveitos 5 9.313.192 8.944.842 8.424.583
Custo das mercadorias e dos subcontratos (162.120.786) (143.765.648) (146.855.981)
Resultado bruto 71.469.158 94.834.795 98.153.257
Fornecimentos e servigos externos (39.631.941) (33.510.208) (34.776.830)
Custos com o pessoal (38.354.056) (37.884.230) (38.493.583)
Outros proveitos / (custos) operacionais 8.121.114 (2.984.172) (2.633.997)
4 1.604.275 20.456.186 22.248.848
Amortizacdes 4,11e12 (9.686.064) (12.529.172) (13.141.687)
Provisdes e perdas de imparidade 6 (595.548) (14.732.663) (14.774.091)
Resultado operacional 4 (8.677.337) (6.805.648) (5.666.930)
Proveitos financeiros 7 14.597.421 29.081.179 28.886.983
Custos financeiros (23.081.249) (18.332.087) (18.756.349)
Ganhos / (perdas) em empresas associadas 8 (806.680) (1.083.649) (1.575.433)
Imposto sobre o rendimento 2.095.105 (1.159.757) (1.188.232)
Resultado depois de impostos 4 (15.872.740) 1.700.038 1.700.038
Resultado consolidado liquido do periodo (15.872.740) 1.700.038 1.700.038
Atribuivel:
a interesses néo controlados (578.705) 1.639.837 1.639.837
ao Grupo (15.294.035) 60.201 60.201
Resultado consolidado liquido por acgéo
Béasico 9 (0,1544) (0,0006) 0,0006
Diluido 9 (0,1544) (0,0006) 0,0006

Para ser lido com o anexo as demonstracdes financeiras
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MARTIFER

GROUP

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS SEPARADAS PARA OS
TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010

2° TRIMESTRE 2010

0 0
" NAOAUDITADD) (o REEXPRESSO (0 riTADO)
Vendas e prestacdes de servigos 113.989.844 130.180.389 134.041.230
Outros proveitos 4.811.036 8.569.302 8.500.308
Custo das mercadorias e dos subcontratos (89.852.282) (87.891.035) (89.641.550)
Resultado bruto 28.948.598 50.858.656 52.899.987
Fornecimentos e servicos externos (20.722.749) (18.727.365) (19.445.346)
Custos com o pessoal (19.587.195) (19.737.749) (20.057.205)
Outros proveitos / (custos) operacionais 7.685.151 (2.973.983) (3.303.104)
(3.676.195) 9.419.560 10.094.332
AmortizagOes (5.058.874) (6.341.115) (6.635.608)
Provisdes e perdas de imparidade (1.110.746) (360.850) (1.611.085)
Resultado operacional (9.845.815) 2.717.595 1.847.639
Proveitos financeiros 3.641.588 9.339.409 8.911.459
Custos financeiros (10.952.162) (10.421.156) (10.646.923)
Ganhos / (perdas) em empresas associadas (1.584.195) (2.669.968) (574.734)
Imposto sobre o rendimento 2.524.876 (16.623) 77.714
Resultado depois de impostos (16.215.708) (1.050.744) (384.845)
Resultado consolidado liquido do periodo (16.215.708) (1.050.744) (384.845)
Atribuivel:
a interesses ndo controlados (525.429) 1.892.824 2.065.885
ao Grupo (15.690.278) (2.943.568) (2.450.730)
Resultado consolidado liquido por accéo
Basico (0,1587) (0,0294) (0,0245)
Diluido (0,1587) (0,0294) (0,0245)

Para ser lido com o anexo as demonstracdes financeiras
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MARTIFER

GROUP

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO PARA OS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010

1° SEMESTRE 2011 1° SEMESTRE 2010

(NAO AUDITADO) (NAO AUDITADO)

Resultado liquido consolidado do periodo (15.872.740) 1.700.038

Justo valor de instrumentos financeiros derivados, liquido de imposto 157.861 (913.986)

J’ust_o valor de investimentos financeiros disponiveis para venda, ) (8.848.120)
liquido de imposto

Diferencas cambiais decorrentes de: (i) transposicao de

demonstragdes financeiras expressas em moeda estrangeira; (ii)

investimento liquido nas subsidiarias; e (iii) actualizagdo cambial de (1.110.627) 3.841.166
diferencas de consolidacédo

Resultados consolidados reconhecidos directamente no capital proprio (952.766) (5.920.940)
Rendimento integral consolidado do periodo (16.825.506) (4.220.903)
Atribuivel:
a interesses nao controlados (582.546) 2.998.499
ao Grupo (16.242.959) (7.219.402)

Para ser lido com o anexo as demonstrac@es financeiras
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MARTIFER

GROUP

DEMONSTRACOES DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE JUNHO DE 2011
E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

31 DEZEMBRO 2010

30 JUNHO 2011

31 DEZEMBRO 2010

(NAO AUDITADO) N A%E,I’-E\ﬁgllq'l'istoo) (AUDITADO)
Activo
N&o corrente
Diferencas de consolidacéo 10 18.078.555 18.236.652 20.689.425
Activos intangiveis 11 58.305.459 22.393.910 28.658.371
Activos fixos tangiveis 12 356.793.315 334.718.986 367.482.823
Propriedades de investimento 13 14.980.035 14.981.893 14.981.893
Lr;\/tﬁ?;m?gltos financeiros em equivaléncia 14 23.439.295 32.907.298 11.954.290
Outros activos financeiros nédo correntes 15 20.619.462 20.156.393 20.186.393
Clientes e outros devedores 117.181.897 84.598.270 83.172.197
Activos por impostos diferidos 10.275.778 5.867.238 6.446.069
619.673.796 533.860.639 553.571.462
Corrente
Inventarios 16 38.947.795 48.421.135 56.367.267
Clientes 179.252.922 213.994.439 218.884.487
Outros devedores 33.519.288 34.127.966 34.394.644
Estado e outros entes publicos 23.253.936 22.117.487 20.779.512
Outros activos correntes 17 149.619.328 165.669.788 165.387.543
Caixa e seus equivalentes 38.556.648 74.518.350 76.666.431
463.149.917 558.849.167 572.479.884
Total do Activo 4 1.082.823.713 1.092.709.805 1.126.051.346
Capital Proprio
Capital 18 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Reservas 262.397.707 312.151.772 314.153.874
Resultado consolidado liquido do periodo (15.294.035) (55.016.713) (54.894.057)
Capital proprio atribuivel ao Grupo 297.103.672 307.135.059 309.259.817
Interesses néo controlados 18 34.876.590 30.988.178 30.988.178
Total do Capital Proprio 331.980.262 338.123.237 340.247.995
Passivo
N&o corrente
Empréstimos 19 155.380.746 163.366.801 167.443.037
Credores por locacdes financeiras 12.465.945 15.786.906 31.398.405
Credores diversos 16.549.500 5.750.207 11.520.910
Provisdes 20 10.516.346 18.067.021 16.588.337
Passivos por impostos diferidos 11.240.074 10.328.339 10.334.013
206.152.611 213.299.273 237.284.703
Corrente
Empréstimos 19 265.113.404 209.684.891 212.654.520
Credores por locacdes financeiras 6.713.019 6.747.569 8.573.620
Fornecedores 169.606.179 194.769.93 1 197.532.331
Credores diversos 46.262.494 69.367.744 63.621.163
Estado e outros entes publicos 19.958.449 19.176.982 21.878.594
Outros passivos correntes 21 36.876.648 41.166.327 43.884.568
Derivados 160.647 373.852 373.852
544.690.840 541.287.295 548.518.648
Total do Passivo 4 750.843.451 754.586.568 785.803.351
Total do Capital Préprio e do Passivo 1.082.823.713 1.092.709.805 1.126.051.346

Para ser lido com o anexo as demonstracdes financeiras
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Capital

Prémios
de emissédo

Accoes
Proprias

Reservas de justo valor

Reavaliacdo
de
imobilizado

Investimentos
disponiveis
para venda

Derivados

Reservas de
conversao

DEMONSTRAGOES DAS ALTERAGCOES NO CAPITAL PROPRIO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010

Reservas
relativas
aopcdes

sobre Outras

Resultado

MARTIFER

GROUP

Capital préprio
atribuivel a
accionistas

Capital
préprio
atribuivel a
accionistas

Total do Capital

cambiais accoes Reservas liquido maioritarios minoritarios Préprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2010 50.000.000 - 186.500.000 17.549.418 8.261.660  (2.889.017) (21.479.368) 17.347 41.405.109 107.705.245 387.070.394 50.957.635 438.028.029
Aplicacao do resultado liquido consolidado de 2009 - - - - - - - - 107.705.245  (107.705.245) -
Rendimento integral consolidado do periodo:
Resultado liquido consolidado - - - - - - - - - 60.201 60.201 1.639.837 1.700.038
Diferencas cambiais decorrentes de:
(i) transposigdo de demonstragdes financeiras expressas
em moeda estrangeira; e
(ii) investimento liquido nas subsidiarias - - - - - - 1.413.229 - - - 1.413.229 1.218.461 2.631.691
Actualizagdo das diferencas de consolidagdo expressas
em moeda estrangeira - - - - - - 988.143 - - 988.143 221.332 1.209.475
Outras variagdes no capital préprio
das empresas participadas - - - - (8.848.120) (832.855) - - - - (9.680.974) (81.131) (9.762.106)
Sub-total - - - - (8.848.120) (832.855) 2.401.372 - - 60.201 (7.219.402) 2.998.499 (4.220.903)
Distribuicéo de dividendos - - - - - - - - (10.000.000) - (10.000.000) - (10.000.000)
Aquisicéo de accles proprias - (69.700) - - - - - - - - (69.700) - (69.700)
Opgdes sobre acgdes — valor dos servicos prestados - - - - - - - 52.042 - - 52.042 - 52.042
Alienacéo de investimentos disponiveis para venda - - - - (931.788) - - - - - (931.788) - (931.788)
Outras variagdes no capital proprio
das empresas participadas - - - - - - - - (2.278.270) - (2.278.270) (1.086.799) (3.365.069)
Alteragdes no perimetro de consolidacédo - - - (1.333.700) - 2.152.658 5.591.214 - - - 6.410.172 (32.075.771) (25.665.599)
Saldo em 30 de Junho de 2010 50.000.000 69.700 186.500.000 16.215.718 (1.518.248) (1.569.214) (13.486.782) 69.389 136.832.085 60.201 373.033.448 20.793.564 393.827.012
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 50.000.000 (852.587)  186.500.000 15.927.250 - (228.755) (13.497.358) 113.494  126.191.829 (54.894.057) 309.259.817 30.988.178 340.247.995
Aplicacéo do resultado liquido consolidado de 2010 - - - - - - - - (54.894.057) 54.894.057 - - -
Rendimento integral consolidado do periodo:
Resultado liquido consolidado - - - - - - - - - (15.294.035) (15.294.035) (578.705) (15.872.741)
Diferencas cambiais decorrentes de:
(i) transposigdo de demonstragdes financeiras expressas
em moeda estrangeira; e
(i) investimento liquido nas subsidiarias - - - - - - (918.565) - - - (918.565) (33.965) (952.531)
Actualizagdo das diferencas de consolidagéo expressas
em moeda estrangeira - - - - - - (151.089) - - - (151.089) (7.008) (158.096)
Outras variagdes no capital préprio
das empresas participadas - - - - - 120.730 - - - - 120.730 37.131 157.861
Sub-total 120.730 (1.069.654) (15.294.035) (16.242.959) (582.546) (16.825.506)
Distribuic&o de dividendos - - - - - - - - - - - - -
Aquisicéo de acgdes proprias - (1.114.125) - - - - - - - - (1.114.125) - (1.114.125)
Opcoes sobre accdes — valor dos servigos prestados - - - - - - - 44.106 - - 44.106 - 44.106
Outras variagdes no capital préprio das empresas participadas - - - - - - - - 5.483.338 - 5.483.338 705.845 6.189.183
Aumento capital em empresas participadas - - - - - - - - - - - 1.630.459 1.630.459
Alteracdes no perimetro de consolidacéo - - - - - - - - - - - 2.059.420 2.059.420
Transacc¢des com interesses ndo controlados - - - - - - - - (326.504) - (326.504) 75.234 (251.270)
Saldo em 30 de Junho de 2011 50.000.000 (1.966.712)  186.500.000 15.927.250 - (108.025)  (14.567.012) 157.601  76.454.606  (15.294.035) 297.103.672 34.876.590 331.980.262
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MARTIFER

GROUP

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010

1° SEMESTRE 2010

1° SEMESTRE 2011 1° SEMESTRE 2010

(NAO AUDITADO) REEXPRESSO  * (X5 AUDITADO)
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 350.811.109 255.080.505 257.054.546
Pagamentos a fornecedores (338.366.268) (248.487.097) (250.336.935)
Pagamentos ao pessoal (38.351.267) (32.571.990) (32.584.488)
Fluxos gerados pelas operagées (25.906.427) (25.978.582) (25.866.877)
Pagamento de imposto sobre o rendimento (1.840.891) (2.288.689) (2.387.340)
Outros recebimentos /(pagamentos) de actividades
operacionais (13.894.805) 9.591.886 11.679.975
Outros fluxos gerados (15.735.696) 7.303.198 9.292.636
Fluxos das actividades operacionais (1) (41.642.123) (18.675.385) (16.574.242)
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 300.000 18.842.946 19.208.885
Activos fixos tangiveis 2.201.621 626.837 668.798
Activos intangiveis 434.019 90.843 90.843
Juros e proveitos similares 1.250.593 14.844 15.902
Dividendos - 2.743.689 2.743.689
Qutros - 122.638 122.638
4.186.233 22.441.798 22.850.756
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (5.238.750) (1.415.812) (2.431.291)
Activos fixos tangiveis (22.112.281) (5.341.827) (6.784.636)
Activos intangiveis (12.987.381) (1.569.594) (1.569.594)
Outros - (383.723) (376.579)
(40.338.412) (8.710.956) (11.162.100)
Fluxos das actividades de investimento (2) (36.152.179) 13.730.842 11.688.657
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 420.787.455 424.567.968 428.299.936
Aume[\tos de capital, prest. suplem., prémios de 4.443.280 ) )
emissdo
Subsidios e doacdes 707.293 - -
Outros 2.409.420 - 177.194
428.347.448 424.567.968 428.477.130

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Amortizagdes de contratos de locagao financeira

(373.344.997)
(3.355.511)

(358.645.111)
(12.477.152)

(361.577.627)
(12.482.988)

Juros e custos similares (11.034.829) (9.212.214) (9.484.152)
Dividendos - (9.701.668) (10.000.000)
Aquisicao de ac¢Oes proprias 1.966.712 (69.700) (69.700)
Outros (541.122) (936.687) (936.687)
(386.309.746) (391.042.533) (394.551.154)

Fluxos das actividades de financiamento (3) 42.037.702 33.525.435 33.925.976
Variagao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (35.756.600) 28.580.892 29.040.390
Variacao de perimetro e outras variagdes (2.148.081) (4.325.312) (4.322.635)
Efeito das diferencas de cAmbio (205.103) 1.898.621 1.898.621
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 76.666.431 23.553.902 24.844.210
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 38.556.648 49.708.103 51.460.586
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Para ser lido com o anexo as demonstragGes financeiras

NOTA INTRODUTORIA

A Martifer, SGPS, S.A., com sede na Zona Industrial, Apartado 17, Oliveira de Frades — Portugal (‘Martifer
SGPS’ ou ‘Empresa’), e empresas participadas (‘Grupo’), ttm como actividade principal a construgéo de infra-
estruturas metdlicas, a producdo de equipamentos para energia, edlica e solar e, ainda, a promocao,
desenvolvimento e gestéo de projectos de geragao eléctrica a partir de fontes de energia renovavel (Nota 4).

A Martifer SGPS foi constituida em 29 de Outubro de 2004, tendo o seu capital social sido realizado através
da entrega da totalidade das ac¢fes, avaliadas a valores de mercado, que os accionistas do Grupo detinham
na Martifer — Construg8es, S.A., participada constituida em 1990 e que nessa altura era a Empresa-méae do
actual Grupo Martifer.

A partir de Junho de 2007 e apds a realizagdo com sucesso de uma Oferta Publica de Subscri¢cdo, o Grupo
passou a ter as suas acgdes cotadas na Euronext Lisboa.

Em 30 de Junho de 2011, o Grupo desenvolve a sua actividade em Portugal, Espanha, Polénia, Eslovaquia,
Roménia, Republica Checa, Angola, Brasil, Grécia, Estados Unidos da América, Australia, Irlanda, Italia,
Bélgica, Bulgaria, Franca, Tailandia, Marrocos, Reino Unido, Canadéa e México.

Todos o0s montantes apresentados nestas notas explicativas sdo apresentados em Euro (com
arredondamentos as unidades), salvo se expressamente referido em contrario.

As notas que se seguem foram seleccionadas de forma a contribuir para a compreenséo das alteragdes mais
significativas da posi¢do financeira consolidada do Grupo e do seu desempenho face a ultima data de reporte
anual com referéncia a 31 de Dezembro de 2010.

Estas demonstragdes financeiras ndo sao auditadas.

1. POLITICAS CONTABILISTICAS
BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras anexas respeitam as demonstracdes financeiras consolidadas das empresas
do Grupo Martifer e foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (‘IFRS’),
tal como adoptadas pela Unido Europeia, em vigor para o exercicio econémico iniciado em 1 de Janeiro de
2011. Estas correspondem as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International
Accounting Standards Board (‘IASB’) e interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (‘IFRIC’) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (‘SIC’), que tenham
sido adoptadas na Uni&o Europeia.

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares, para o semestre findo em 30 de Junho de 2011,
foram preparadas de acordo com o previsto na IAS 34 — ‘Relato financeiro intercalar’, tal como adoptada pela
Uni&o Europeia.

As demonstra¢des financeiras consolidadas do Grupo Martifer, em 30 de Junho de 2011, foram elaboradas
de acordo com as politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstracbes financeiras do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, e descritas no respectivo anexo, preparado de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) aprovadas pela Unido Europeia, excepto no que respeita
as normas e interpretagdes cuja data de eficacia corresponde aos exercicios iniciados em ou apés 1 de
Janeiro de 2011, da adop¢éo das quais ndo resultaram impactos no rendimento integral ou na posi¢ao
financeira do Grupo e ao referido no paragrafo seguinte.

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2011, de forma a transmitir uma imagem mais fiavel e relevante
da demonstracéo financeira do Grupo Martifer, bem como dos resultados das suas operacdes, o Grupo
procedeu a alteracdo do método de consolidagdo dos interesses financeiros que detem em empreendimentos
conjuntamente controlados (do método de consolidagdo proporcional para o método da equivaléncia
patrimonial). As principais razfes para esta alteracdo prendem-se com o seguinte:

a) O IASB (International Accounting Standard Board) emitiu uma nova norma para contabilizacdo de
empreendimentos conjuntos, a qual elimina a alternativa de utilizacdo do método de consolidagao
proporcional para empreendimentos conjuntamente controlados, na medida em que, nestas
situacdes, as entidades participantes nao dispdem individualmente do controlo efectivo da sua
quota-parte dos activos ou ndo sao responsaveis pela sua quota-parte dos respectivos passivos. Em
virtude do processo de discussao da Exposure Draft se ter prolongado no tempo, o Grupo tinha ja
decidido antecipar tal alteragdo, mesmo antes da emissdo da norma (IFRS 11);
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b) O Grupo Martifer partilha os fundamentos explicitados que estédo na base da eliminagao da opgédo de
utilizagdo do método de consolidagdo proporcional, permitida actualmente pela IAS 31, pelo que
decidiu alterar a forma de consolidagdo dos seus empreendimentos conjuntamente controlados
passando a utilizar o método de equivaléncia patrimonial com efeitos a 1 de Janeiro de 2011, tendo
efectuado a respectiva reexpressdo das suas demonstracdes financeiras para os periodos
anteriores, de acordo com o definido na IAS 8.

As empresas consideradas empreendimentos conjuntamente controlados, cujos interesses do Grupo Martifer
sdo consolidados pelo Método de Equivaléncia Patrimonial, suas sedes sociais e proporc¢éo do capital detido,
sdo as seguintes:

PROPORGAOQ DO CAPITAL DETIDO

EMPRESA DESIGNAGAO DIRECTAMENTE  INDIRECTAMENTE TOTAL
Gebox, SA. ilhavo Gebox - 50,00% 50,00%
Promogquatro — Investimentos Imobiliarios, Lda. Oliveira de Frades Promoquatro - 50,00% 50,00%
Martifer — Hirschfeld Energy Systems LLC San Angelo TX Martifer Energy Systems USA - 50,00% 50,00%
M City Bialystok Sp. Zo.o Gliwice M City Bialystok - 50,00% 50,00%
M City Radom Sp. Zo.o Gliwice M City Radom - 50,00% 50,00%
Ventinveste, S.A. Lisboa Ventinveste SA 5,00% 41,00% 46,00%
Ventinveste Edlica, SGPS, S.A. Lishoa Ventinveste Edlica - 46,00% 46,00%
Parque Edlico de Torrinheiras, S.A. Lisboa PE Torrinheiras - 46,00% 46,00%
Parque Edlico do Douro Sul, S.A. Lisboa PE Douro Sul - 46,00% 46,00%
Parque Edlico do Pinhal do Oeste, S.A. Lisboa PE Pinhal do Oeste - 46,00% 46,00%
Parque Edlico de Vale Grande. S.A. Lisboa PE Vale Grande - 46,00% 46,00%
Parque Edlico de Vale do Chao, S.A. Lisboa PE Vale do Chao - 46,00% 46,00%
Parque Edlico do Cabeco Norte, S.A. Lisboa PE Cabeco Norte - 46,00% 46,00%
Parque Edlico da Serra do Oeste, S.A. Lisboa PE Serra do Oeste - 46,00% 46,00%
Parque Edlico do Planalto, S.A. Lisboa PE Planalto - 46,00% 46,00%
Eviva Dunowo, Sp. Z 0.0. Gliwice Eviva Dunowo - 50,00% 50,00%
SPEE 3 — Parque Edlico do Baido, S.A. Lisboa SPEE 3 - 50,00% 50,00%
SPEE 2 — Parque Edlico de Vila Franca de Xira, S.A. Oliveira de Frades SPEE 2 - 50,00% 50,00%
Macquarie Capital Wind Fund Pty Limited Sidney Macquarie - 50,00% 50,00%
Silverton Wind Farm Holding Sidney Silverton - 25,00% 25,00%
Parque Edlico da Penha da Gardunha, Lda. Oliveira de Frades PE Penha da Gardunha - 50,00% 50,00%
MS — Participagdes Societérias, S.A. Fortaleza MS (ex-Faisa Biomassa) - 26,05% 26,05%
Edlica Embuaca, Ltda. Fortaleza Embuaca - 26,05% 26,05%
Edlica Mar e Terra, Ltda. Fortaleza Mar e Terra - 26,05% 26,05%
Edlica Bela Vista, Ltda. Fortaleza Bela Vista - 26,05% 26,05%
Edlica Icarai, Ltda. Fortaleza Icarai - 26,05% 26,05%

Os principais impactos nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Martifer resultantes da
alteracdo do método de consolidacdo dos interesses financeiros que detem em empreendimentos
conjuntamente controlados (do método de consolidagdo proporcional para o método da equivaléncia
patrimonial), pode ser sumarizada como se segue:

ALTERACAO DO

31 DEZEMBRO 2010 METODO DE PRRECENERO

CONSOLIDACAO RESARRES
Activo
N&o corrente 553.571.462 (19.710.823) 533.860.639
Corrente 572.479.884 (13.630.717) 558.849.167
Total de Activo 1.126.051.346 (33.341.540) 1.092.709.805
Passivo
N&o corrente 237.284.703 (23.985.430) 213.299.273
Corrente 548.518.648 (7.231.353) 541.287.295
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Total de Passivo 785.803.351 (31.216.782) 754.586.568
Capital Proprio

Atribuivel ao Grupo 309.259.817 (2.124.758) 307.135.059
Atribuivel a interesses n&o controlados 30.988.178 - 30.988.178
Total do Capital Proprio 340.247.237 (2.124.758) 338.123.237
30 JUNHO 2010 AT ET600 I?DCE) e

CONSOLIDACAO
Vendas e prestacdes de servigos 236.584.656 (6.929.054) 229.655.602
EBITDA 22.248.848 (1.792.661) 20.456.186
EBIT (5.666.930) (1.138.718) (6.805.648)
Resultados financeiros 8.555.200 1.110.243 9.665.443
Resultado consolidado liquido 1.700.038 - 1.700.038

As demonstragées financeiras consolidadas anexas foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da
Empresa e das suas subsidiarias (Nota 2), no pressuposto da continuidade das operacdes e tomando por
base o custo histérico, excepto para a reavaliagdo de certos activos ndo correntes e de certos instrumentos
financeiros, que se encontram registados pelo justo valor.
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2. EMPRESAS INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Em 30 de Junho de 2011, as empresas incluidas na consolidag¢éo, respectivos métodos de consolidagéo,
bem como as suas sedes sociais e proporgao do capital detido, séo como se segue:

EMPRESAS CONSOLIDADAS PELO METODO INTEGRAL

EMPRESA

PROPORGAO DO CAPITAL DETIDO

INDIRECTAMENTE ~ TOTAL

DESIGNACAO

DIRECTAMENTE

Martifer SGPS, S.A. Oliveira de Frades Martifer SGPS Holding

Martifer Inovagéo e Gestéo, S.A. Oliveira de Frades Martifer Inovagéo 100,00% - 100,00%
Martifer Gestiune Si Servicii, S.R.L. Bucareste Martifer Inovagdo Roménia 100,00% - 100,00%
Martifer Metallic Constructions SGPS, S.A. Oliveirade Frades  Martifer Metallic Constructions 100,00% - 100,00%
Martifer - Construgcdes Metalomecanicas, S.A. Oliveira de Frades Martifer Construgdes - 100,00% 100,00%
\I\;I:;itfﬁrrel\lll_ci)rﬁ;eEggil Coffey Construction Joint Dublin MMECC i 60.00% 60,00%
Martifer — Construcciones Metalicas Espafia, S.A. Madrid Martifer Espanha - 100,00% 100,00%
Martifer — Construges Metalicas Angola, S.A. Luanda Martifer Angola - 78,75% 78,75%
Martifer Construction Limited Dublin Martifer Irlanda - 100,00% 100,00%
Martifer Polska Sp. Zo.o. Gliwice Martifer Polska - 100,00% 100,00%
Martifer Constructions, SAS Rungis Martifer Franga - 100,00% 100,00%
Martifer Constructii SRL Bucareste Martifer Constructii - 100,00% 100,00%
Park Logistyczny Biskupice Gliwice Biskupice - 100,00% 100,00%
Martifer Konstrukcje Sp. Z 0.0. Gliwice Martifer Konstrukcje - 100,00% 100,00%
Martifer Slovakia S.R.O. Bratislava Martifer Slovakia - 100,00% 100,00%
Sociedade de Madeiras do Vouga, S.A. Albergaria-a-velha Madeiras do Vouga - 100,00% 100,00%
Martifer - Gestéao de Investimentos, S.A. Oliveira de Frades MGI - 100,00% 100,00%
Nagatel Viseu, Promog&o Imobiliaria, S.A. Oliveira de Frades Nagatel Viseu - 100,00% 100,00%
Martifer Retail & Warehousing Angola, S.A. Luanda Martifer Retail Angola - 100,00% 100,00%
Martifer - Aluminios, S.A. Oliveira de Frades Martifer Aluminios - 100,00% 100,00%
Martifer - Aluminios, S.A. Madrid Martifer Aluminios Espanha - 100,00% 100,00%
Martifer Aluminios Angola, S.A. Luanda Martifer Aluminios Angola - 92,00% 92,00%
Martifer Recycling S.R.L. Bucareste Martifer Recycling Roménia - 100,00% 100,00%
Martifer Recycling Sp. Zo.o Gliwice Martifer Recycling Polénia - 100,00% 100,00%
Martifer Aluminium Pty, Ltd Sidney Sassall - 100,00% 100,00%
Global Fagade Systems Company Limited Banguecoque Global Fagade Systems & - 49,00% 49,00%
Martifer Aluminium Limited Dublin Martifer Aluminium Irlanda - 100,00% 100,00%
Martifer Aluminium S.R.L. Bucareste Martifer Aluminium Roménia - 100,00% 100,00%
Martifer UK Limited Londres Martifer UK - 100,00% 100,00%
Martifer Il Inox, S.A. Sever do Vouga Martifer Il Inox - 75,00% 75,00%
Martinox, S.A. Luanda Martinox Angola - 63,00% 63,00%

MT Construction Maroc, S.AR.L. Tanger Martifer Marrocos - 100,00% 100,00%
Martifer - Construgdes Metalicas, Ltda. Fortaleza Martifer Brasil - 100,00% 100,00%
Martifer Beteiligungsverwaltungs GmbH Viena Martifer GmbH 100,00% - 100,00%
M City Gliwice Sp. Zo.o Gliwice M City Gliwice - 52,80% 52,80%
Martifer Energy Systems SGPS, S.A. Oliveira de Frades Martifer Energy Systems 100,00% - 100,00%
Martifer Energia - Equipamentos para Energia, SA Oliveira de Frades Martifer Energia - 100,00% 100,00%
Martifer Energia S.R.L. Bucareste Martifer Energia Roménia - 100,00% 100,00%
Martifer Energia Sp. Z.0.0 Gliwice Martifer Energia Polénia - 100,00% 100,00%
Martifer Energia LLC Kiev Martifer Energia Ucrania - 100,00% 100,00%
Martifer Wind Energy Systems LLC San Angelo TX Martifer Wind USA - 100,00% 100,00%
Martifer Energy Systems PTY Cidade do Cabo Martifer Energia Africa do Sul - 85,00% 85,00%
m:z::g?s__ AD ocas, Construgbes e Reparagbes Aveiro Navalria - 100,00% 100,00%
Martifer Solar SGPS, S.A. Oliveirade Frades  Martifer Solar SGPS 100,00% - 100,00%
Martifer Solar, S.A. Oliveira de Frades Martifer Solar - 75,00% 75,00%
Martifer Solar Sistemas Solares, S.A. Madrid Martifer Solar Sistemas Solares - 75,00% 75,00%
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PROPORGAO DO CAPITAL DETIDO

DIRECTAMENTE

INDIRECTAMENTE

TOTAL
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ETVE, SA. Madrid Solar Parks - 75,00% 75,00%
Parque Solar Sesefia Il, S.L. Madrid Sesefia Il - 75,00% 75,00%
Parque Solar Segovia, S.L. Madrid Segovia - 75,00% 75,00%
Parque Solar Quintanar, S.L. Madrid Quintanar - 75,00% 75,00%
Parque Solar Sesefia lll, S.L. Madrid Sesefia lll - 75,00% 75,00%
MTS Solar Sistemas Solares, S.A. Cidade do México Martifer Solar México - 74,25% 74,25%
Inovsun, Lda. Oliveira de Frades Inovsun - 75,00% 75,00%
Martifer Solar S.R.L. Mildo Martifer Solar Italia - 75,00% 75,00%
MTS1S.R.L. Siracusa MTS1 - 75,00% 75,00%
MTS2 S.R.L. Siracusa MTS2 - 75,00% 75,00%
MTS3S.R.L. Siracusa MTS3 - 75,00% 75,00%
MTS4 S.R.L. Siracusa MTS4 - 75,00% 75,00%
MTS5S.R.L. Siracusa MTS5 - 75,00% 75,00%
Martifer Solar Inc. S. Francisco CA Martifer Inc. - 75,00% 75,00%
Martifer Solar USA, Inc. Santa Monica CA AEM Y - 47,63% 47,63%
MT Silverado Fund LLC S. Francisco CA Silverado ” - 38,25% 38,25%
Martifer Solar Hellas, A.T.E. Atenas PVI - 50,58% 50,58%
Martifer Solar Angola Luanda Martifer Solar Angola - 56,25% 56,25%
Martifer Solar N.V. Deerlijk Martifer Solar Bélgica - 75,00% 75,00%
Martifer Solar UK Limited Londres Martifer Solar UK - 75,00% 75,00%
Martifer Solar S.A.S. Lyon Martifer Solar Franga - 75,00% 75,00%
Martifer Solar CZ Praga Martifer Solar Republica Checa - 75,00% 75,00%
Home Energy France SAS Lyon Home Energy Franca - 75,00% 75,00%
PVGlass, S.A. Oliveira de Frades PVGlass - 52,50% 52,50%
PVGLASS Sirl Mildo PVGlass Italia - 52,50% 52,50%
MPrime Solar Solutions, S.A. Oliveira de Frades MPrime - 75,00% 75,00%
MPRIME ltalia S.r.l Oliveira de Frades MPrime Italia - 75,00% 75,00%
Sol Cativante, Lda. Sever do Vouga Sol Cativante 2 - 6,83% 6,83%
Martifer Solar Investments, B.V. Amesterd&o Martifer Solar Holanda - 75,00% 75,00%
Martifer Solar Canada, Ltd. Toronto Martifer Solar Canada - 75,00% 75,00%
MTS6 S.R.L. Siracusa MTS6 - 63,75% 63,75%
Martifer Solar SK s.r.o. Dolny Kubin Martifer Solar Eslovaquia - 75,00% 75,00%
Canopy - Apollo S.A.S. Paris Canopy - 75,00% 75,00%
Gargano Solar Park S.R.L. Cassola Gargano Solar Park - 75,00% 75,00%
Ginosa Solar Farm, S.R.L. Roma Ginosa Solar Farm - 75,00% 75,00%
Solar Spritehood S.R.L Roma Solar Spritehood - 75,00% 75,00%
MTS7, S.R.L. Roma MTS7 - 75,00% 75,00%
Sol Cativante Il, S.A. Sever do Vouga Sol Cativante Il - 75,00% 75,00%
Sol Cativante IV, S.A. Sever do Vouga Sol Cativante IV - 75,00% 75,00%
Martifer Renewables SGPS, S.A. Oliveira de Frades Martifer Renewables SGPS 100,00% - 100,00%
Martifer Renewables, S.A. Oliveira de Frades Martifer Renewables SA - 100,00% 100,00%
Martifer Renovables ETVE, S.A.U. Madrid Martifer Renovables - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 1 S.L. Madrid Eurocab 1 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 2S.L. Madrid Eurocab 2 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 3S.L. Madrid Eurocab 3 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 4 S.L. Madrid Eurocab 4 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV5S.L. Madrid Eurocab 5 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 6 S.L. Madrid Eurocab 6 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 7 S.L. Madrid Eurocab 7 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 8 S.L. Madrid Eurocab 8 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 9 S.L. Madrid Eurocab 9 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 10 S.L. Madrid Eurocab 10 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 11 S.L. Madrid Eurocab 11 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 12 S.L. ~ Madrid - Eurocab 12 - 100,00% - 100,00%
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PROPORGAO DO CAPITAL DETIDO

EMPRESA DESIGNAGAO DIRECTAMENTE  INDIRECTAMENTE TOTAL
Eurocab FV 13 S.L. Madrid Eurocab 13 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 14 S.L. Madrid Eurocab 14 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 15 S.L. Madrid Eurocab 15 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 16 S.L. Madrid Eurocab 16 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 17 S.L. Madrid Eurocab 17 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 18 S.L. Madrid Eurocab 18 - 100,00% 100,00%
Eurocab FV 19 S.L. Madrid Eurocab 19 - 100,00% 100,00%

Eurocab FV 20 S.L. Madrid Eurocab 20 - 100,00% 100,00%
Eviva Energy S.R.L. Bucareste Eviva Roménia - 100,00% 100,00%
Eviva Nalbant S.R.O. Bucareste Eviva Nalbant - 99,00% 99,00%
Eviva Agighiol S.R.L. Bucareste Eviva Agighiol - 99,00% 99,00%
Eviva Casimcea S.R.O. Bucareste Eviva Casimcea - 99,00% 99,00%
Premium Management Consulting, S.R.L. Bucareste Premium Management - 85,00% 85,00%
MW Topolog, S.R.L. Bucareste MW Topolog - 99,00% 99,00%
Martifer Renewables, S.A. Gliwice Eviva Polénia - 100,00% 100,00%
IWP Sp. Z 0.0. Gliwice WP - 100,00% 100,00%
Bukowsko Gliwice Bukowsko - 100,00% 100,00%
Eviva Mepe Atenas Eviva Grécia - 100,00% 100,00%
Martifer Renewables Pty, Ltd. Sidney Eviva Australia - 100,00% 100,00%
Eviva Beteiligungsverwaltungs GmbH Viena Eviva GmbH - 100,00% 100,00%
Eviva Hidro S.R.L. Bucareste Eviva Hidro 1,00% 99,00% 100,00%
Martifer Deutschland GmbH Berlim Martifer Deutschland - 100,00% 100,00%
Martifer Renewables Bippen GmbH Berlim Eviva Bippen - 100,00% 100,00%
Eviva Energy SGPS, S.A. Oliveira de Frades Enerpetra - 100,00% 100,00%
Wind Farm Odrzechowa Sp. Zo.0 Gliwice Wind Odrzechowa - 100,00% 100,00%
Energia Wiatrowa Sp. Zo.0 Gliwice Energia Wiatrowa - 100,00% 100,00%
Eviva Gizalki Sp. Zo.0 Miastko Eviva Gizalki - 70,00% 70,00%
Wind Farm Bukowsko Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Bukowsko - 100,00% 100,00%
Wind Farm Markowa Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Markowa - 100,00% 100,00%
Wind Farm Lada Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Lada - 100,00% 100,00%
Wind Farm Jawornik Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Jawornik - 100,00% 100,00%
Wind Farm Piersno Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Piersno - 100,00% 100,00%
Wind Farm Oborniki Sp. Zo.o Gliwice Wind Farm Oborniki - 100,00% 100,00%
Martifer Renewables Brazil B.V. Amesterddo Renewables Holanda - 100,00% 100,00%
Vesto EAD Varna Vesto - 100,00% 100,00%
DVP1 Limited Varna DVP1 - 100,00% 100,00%
DVP2 Limited Varna DVP2 - 100,00% 100,00%
Martifer Renewables Investments ETVE, S.A. Madrid Eurocab 21 - 100,00% 100,00%
Martifer Renewables Italy BV Amesterdao Renewables Italy Holanda - 100,00% 100,00%
Martifer Renewables Brasil Participaces LTDA Fortaleza Martifer Renewables Brasil - 100,00% 100,00%
ggnggafggg‘g‘fs -Geragaode Energiae  pn Ventania ; 55,00% 55,00%
Edlica Faisa, Ltda. Fortaleza Faisa - 55,00% 55,00%
Faisa | Fortaleza Faisa | - 55,00% 55,00%
Faisa Il Fortaleza Faisa Il - 55,00% 55,00%
Faisa lll Fortaleza Faisa lll - 55,00% 55,00%
Faisa IV Fortaleza Faisa IV - 55,00% 55,00%
Faisa V Fortaleza Faisa V - 55,00% 55,00%
Eolica Cajueiro da Praia, Ltda . Fortaleza Cajueiro - 55,00% 55,00%
Edlica Cacimbas, Ltda. Fortaleza Cacimbas - 55,00% 55,00%
ggﬁggvigiffﬁe Brasileira de Energias Fortaleza SBER? - 41,25% 41,25%
';,"aer't‘l’;;a;s:;afa‘;de Energia e Fortaleza Melosa - 55,00% 55,00%
Edlica Paraipaba, Ltda . Fortaleza Paraipaba - 55,00% 55,00%
Eolica Chapadéo, Ltda. Fortaleza Chapadao - 55,00% 55,00%
Rosa dos Ventos - Geragéo e

- 0, 0,
Comercializag&o de Energia, S.A ) Fortaleza ] Rosa dos Ventos ] 7 52,25% 7 52,25%
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PROPORGAO DO CAPITAL DETIDO

EMPRESA DESIGNACAO DIRECTAMENTE  INDIRECTAMENTE TOTAL
Prio Agriculture, B.V. Delft Prio Holanda - 100,00% 100,00%
Porthold Project Development BV Amesterddo Porthold - 55,00% 55,00%
Ventinveste Industria SGPS, S.A. Oliveira de Frades Ventinveste Indistria * - 46,00% 46,00%

1) A consolidagéo destas empresas pelo método integral justifica-se na medida em que o Grupo detém participagdes em escada com
controlo a cada nivel.

2) A consolidagdo desta empresa pelo método integral justifica-se pela existéncia de controlo sobre a mesma, nomeadamente pelo poder de
gerir as suas politicas financeiras e operacionais.

3) A consolidagéo desta empresa pelo método integral justifica-se pela existéncia de acordos parassociais que determinam o controlo da
mesma.

EMPRESAS CONSOLIDADAS PELO METODO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

As empresas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial, suas sedes sociais e propor¢cdo do
capital detido, sdo como se segue:

PROPORGAO DO CAPITAL DETIDO

EMPRESA DESIGNAGAO DIRECTAMENTE  INDIRECTAMENTE  TOTAL

Construgéo Metélica

Proempar Porto Proempar - 24,00% 24,00%
Parque Tecnolégico do Tamega Felgueiras PTT - 19,40% 19,40%
Liszki Green Park, Sp. Zo.o Gliwice Liszki Green Park - 45,00% 45,00%
Gebox, S.A. llhavo Gebox - 50,00% 50,00%
E:%Eﬁgﬁ;;ﬁj Ellrlvestimentos Oliveira de Frades Promoquatro - 50,00% 50,00%
LMLag' fler — Hirschfeld Energy Systems San Angelo TX Martifer Energy Systems USA - 50,00% 50,00%
M City Bialystok Sp. Zo.o Gliwice M City Bialystok - 50,00% 50,00%
M City Radom Sp. Zo.o Gliwice M City Radom - 50,00% 50,00%
Solar

Parque Solar Sesefial, S.L. Madrid Sesefia | - 37,48% 37,48%
Canaverosa Renovables, SL Madrid Canaverosa - 49,00% 49,00%
Outros

Ventinveste, S.A. Lisboa Ventinveste SA ? 5,00% 41,00% 46,00%
Ventinveste Edlica, SGPS, S.A. Lisboa Ventinveste Edlica ? - 46,00% 46,00%
Parque Edlico de Torrinheiras, S.A. Lisboa PE Toninheiras ? - 46,00% 46,00%
Parque Edlico do Douro Sul, S.A. Lisboa PE Douro Sul ? - 46,00% 46,00%
Parque Edlico do Pinhal do Oeste, S.A. Lisboa PE Pinhal do Oeste ? - 46,00% 46,00%
Parque Edlico de Vale Grande. S.A. Lisboa PE Vale Grande ? - 46,00% 46,00%
Parque Edlico de Vale do Chéo, S.A. Lisboa PE Vale do Ch&o ? - 46,00% 46,00%
Parque Edlico do Cabeco Norte, S.A. Lisboa PE Cabeco Norte ? - 46,00% 46,00%
Parque Edlico da Serra do Oeste, S.A. Lisboa PE Serra do Oeste ? - 46,00% 46,00%
Parque Edlico do Planalto, S.A. Lisboa PE Planalto ? - 46,00% 46,00%
Eviva Dunowo, Sp. Z 0.0. Gliwice Eviva Dunowo - 50,00% 50,00%
SPEE 3 — Parque Edlico do Baido, S.A. Lisboa SPEE 3 - 50,00% 50,00%
dS:)E(:fa?s: Darave Edico de Via Franca  ojyeira de Frades SPEE 2 - 50,00% 50,00%
Macquarie Capital Wind Fund Pty Limited ~ Sidney Macquarie - 50,00% 50,00%
Silverton Wind Farm Holding Sidney Silverton ¥ - 25,00% 25,00%
Eg;(.}ue Eélico da Penha da Gardunha, Oliveira de Frades PE Penha da Gardunha - 50,00% 50,00%
MS — ParticipagBes Societérias, S.A. Fortaleza MS (ex-Faisa Biomassa) - 26,05% 26,05%
Eolica Embuaca, Ltda. Fortaleza Embuaca - 26,05% 26,05%
Edlica Mar e Terra, Ltda. Fortaleza Mar e Terra - 26,05% 26,05%
Edlica Bela Vista, Ltda. Fortaleza Bela Vista - 26,05% 26,05%
Edlica Icarai, Ltda. Fortaleza Icarai - 26,05% 26,05%
Prio SGPS, S.A. Oliveira de Frades Prio SGPS 49,00% - 49,00%
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PROPORGAO DO CAPITAL DETIDO

EMPRESA DESIGNAGCAO DIRECTAMENTE  INDIRECTAMENTE TOTAL
Prio Foods. S.A. Oliveira de Frades Prio Foods - 49,00% 49,00%
Prio Foods - Industrias Alimentares, S.A. Oliveira de Frades Prio Alimentar - 49,00% 49,00%
Prio Agricultura. S.A. Maputo Prio Agricultura Mogambique - 49,00% 49,00%
Prio Agricultura. S.R.L. Bucareste Prio Agricultura Roménia - 49,00% 49,00%
Prio Agromart S.R.L. Bucareste Prio Agromart - 49,00% 49,00%
Prio Balta S.R.L. Bucareste Prio Balta - 49,00% 49,00%
Prio Facaieni S.R.L. Bucareste Prio Facaieni - 49,00% 49,00%
Prio lalomita S.R.L. Bucareste Prio lalomita - 49,00% 49,00%
Prio Rapita S.R.L. Bucareste Prio Rapita - 49,00% 49,00%
Prio Terra Agricola S.R.L. Bucareste Prio Terra Agricola - 49,00% 49,00%
Prio Turism Rural S.R.L Bucareste Prio Turism Rural - 49,00% 49,00%
Agromec Balaciu Bucareste Agromec Balaciu - 42,60% 42,60%
Miharox S.R.L. Bucareste Miharox - 40,47% 40,47%
Zimbrul. S.A. Bucareste Zimbrul - 49,00% 49,00%
Agrozootehnica. S.A. Bucareste Agrozootehnica - 48,98% 48,98%
Prio Agrotrans S.R.L. Bucareste Prio Agrotrans - 49,00% 49,00%
Prio Agricultura e Extraccdo LTDA S. Luis do Maranhéo Prio Agricultura e Extrac¢é@o - 49,00% 49,00%
Prio Extractie S.R.L. Bucareste Prio Extractie - 49,00% 49,00%
Prio Agro Industries. Sp. Z 0.0. Gliwice Prio Polonia - 49,00% 49,00%
Prio Biocombustibil S.R.L. Bucareste Prio Biocombustibil - 49,00% 49,00%
Prio Meat S.R.L Bucareste Prio Meat - 49,00% 49,00%
Prio Energy SGPS. S.A. Oliveira de Frades Prio EnergySGPS 49,00% - 49,00%
Prio Biocombustiveis. S.A. Oliveira de Frades Prio Biocombustiveis - 49,00% 49,00%
Prio Energy. S.A. Oliveira de Frades Prio Energy - 49,00% 49,00%
Mondefin Coimbra Mondefin - 49,00% 49,00%
Veiga & Seabra. S.A. Aguada de Baixo Veiga & Seabra - 49,00% 49,00%
Prio Parque de Tanques de Aveiro, S.A. Oliveira de Frades Prio Tanques - 49,00% 49,00%
Prio Energy Il, S.A. Oliveira de Frades Prio Energy Il - 49,00% 49,00%

1) A consolidagio destas empresas pelo método de equivaléncia patrimonial, justifica-se na medida em que o Grupo detém controlo conjunto

sobre as empresas que detém estas participagdes. as quais tém depois controlo ou controlo partilhado sobre a empresa participada.

2) A consolidagéo destas empresas pelo método de equivaléncia patrimonial justifica-se pela existéncia de acordos parassociais que
determinam o controlo partilhado das mesmas.

Durante o periodo findo em 30 de Junho de 2011 e durante o exercicio de 2010, as altera¢es ocorridas no

perimetro de consolidagao foram como segue:

Constituicdo de empresas:

Durante o primeiro semestre de 2011:
Prio Foods - Industrias Alimentares, S.A. (Prio Alimentar)
Prio Energy I, S.A. (Prio Energy II)
MPrime Itdlia S.R.L. (MPrime ltélia)

PVGlass S.R.L. (PVGlass ltélia)

Martifer Solar UK, Limited (Martifer Solar UK)

Wind Farm Oborniki Sp. Zo.o (Wind Farm Oborniki)
Prio Meat S.R.L (Prio Meat)

MTS Solar Sistemas Solares S.A. (Martifer Solar México)

Em 2010:

Martifer Gestiune Si Servicii, S.R.L. (Martifer Inovacdo Roménia)

MTS6 S.R.L. (MTS6)

Ginosa Solar Farm S.R.L. (Ginosa Solar Farm)
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Solar Spritehood S.R.L. (Solar Spritehood)

Martifer - Constru¢des Metalicas, Ltda (Martifer Brasil)
Martifer Solar SGPS, S.A. (Martifer Solar SGPS)

MT Silverado Fund LLC (Silverado)

Home Energy France S.A.S. (Home Energy Franca)
MPrime Solar Solutions, S.A. (MPrime)

Martifer Solar Canada, Ltd. (Martifer Solar Canada)
Edlica Faisa |, Ltda (Faisa 1)

Edlica Faisa ll, Ltda (Faisa Il)

Edlica Faisa lll, Ltda (Faisa IlI)

Edlica Faisa IV, Ltda (Faisa IV)

Edlica Faisa V, Ltda (Faisa V)

Edlica Icarali, Ltda. (Icaraf)

Martifer Renewables Italy BV (Renewables Italy Holanda)
Martifer Constructions, S.A.S. (Martifer Franga)
Martifer Solar SK s.r.0. (Martifer Solar Eslovaquia)
Canopy — Apollo S.A.S. (Canopy)

Parque Solar Segovia, S.L. (Segovia)

Parque Solar Quintanar, S.L. (Quintanar)

Parque Solar Sesefia lll, S.L. (Sesefia Ill)

Inovsun, Lda. (Inovsun)

Prio Parque de Tanques de Aveiro, S.A. (Prio Tanques)

Aquisi¢céo de empresas:

Durante o primeiro semestre de 2011:
Canaverosa Renovables, SL (Canaverosa)
Sol Cativante I, S.A. (Sol Cativante II)

Sol Cativante 1V, S.A. (Sol Cativante V)
Sol Cativante, Lda. (Sol Cativante)

Em 2010:

Gargano Solar Park, SRL (Gargano Solar Park)
MTSK1 s.r.o. (MTSK1))

Porthold Project Development BV (Porthold)

Alienacéo de empresas:

Durante o primeiro semestre de 2011:

Home Energy Il, S.A. (Home Energy)

Repower Portugal — Sistemas Edlicos, S.A. (Repower Portugal)
WPT — Wind Power Transmission S.A.

Martifer Renewables Electricity LLC

Martifer Renewables Wind LLC

Martifer Renewables Solar Thermal LLC

MTSK1 s.r.o. (MTSK1))

Gesto Energia, S.A. (Gesto Energia)

Martifer Renewables Il Microproducdo, S.A. (Martifer Renewables Il Microprodugéo)
G.I.G. - Gesto Investimento e Gestdo, SGPS, S.A. (G.1.G.)
Hidroavelar, Unipessoal Lda. (Hidroavelar)
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Sociedade Hidroeléctrica do Tavora, Unipessoal Lda. (Soc. Hidroeléctrica do Tavora)
Sociedade Geotérmica da Bacia Lusitaniana, Unipessoal Lda. (Soc. Geotérmica da Bacia Lusitaniana)
Gesto ltalia, S.R.L. (Gesto Italia)

Em 2010:

Wind Hidro Sun Energy Services, Lda. (WHS Energy Services)
Ground Investment Corp, S.R.L. (Ground Investment)
Nova Eco LLC (Nova Eco LLC)

Eviva Redecin Sp. Z o.0. (Eviva Redecin)

Eviva Rumsko Sp. Z o0.0. (Eviva Rumsko)

Windpark Bippen GmbH & Co. KG (Bippen KG)
Windpark Holleben GmbH & Co. KG (Holleben KG)
Pro Wind LLC (Pro Wind)

Eviva Zebowo SP (Eviva Zebowo)

Eviva Gac SP (Eviva Gac)

Eviva Drzezewo SP (Eviva Drzezewo)

Clean Energy Solutions (Clean Energy Solutions)
Total Natural SRL (Total Natural)

Eviva S.R.O. (Eviva Eslovaquia)

Alteracdo do método de consolidagéo:
Durante o primeiro semestre de 2011:

Ventipower, S.A. (Ventipower) — Em 2010 foi consolidada pelo método proporcional. Em 2011, este
investimento esté registado ao custo, em resultado da venda de 50% da participagdo na Repower Portugal,
gue cessou o controlo conjunto detido pelo grupo.

Gesto Energia, S.A. (Gesto Energia) — Em 2010 foi consolidada pelo método integral. Em 2011, apds a venda
de acc¢Oes desta sociedas, o Grupo manteve apenas uma participagdo de 5%, a qual esta registada ao custo.

MS — Participacdes Societarias, S.A. (MS Brasil) - de integral para equivaléncia patrimonial em virtude do
contrato celebrado com o Santander no Brasil que define o controlo partilhado da sociedade.

Edlica Embuaca, Ltda. (Embuaca) - de integral para equivaléncia patrimonial em virtude do contrato
celebrado com o Santander no Brasil que define o controlo partilhado da MS Brasil.

Edlica Mar e Terra, Ltda (Mar e Terra) - de integral para equivaléncia patrimonial em virtude do contrato
celebrado com o Santander no Brasil que define o controlo partilhado da MS Brasil

Edlica Bela Vista, Ltda. (Bela Vista) - de integral para equivaléncia patrimonial em virtude do contrato
celebrado com o Santander no Brasil que define o controlo partilhado da MS Brasil

Edlica Icarali, Ltda. (Icarai) - de integral para equivaléncia patrimonial em virtude do contrato celebrado com o
Santander no Brasil que define o controlo partilhado da MS Brasil

Alteragdo do método de consolidacdo dos interesses financeiros detidos em empreendimentos
conjuntamente controlados (do método de consolidagdo proporcional para 0 método da equivaléncia
patrimonial) conforme explicado na Nota 1 acima.

Em 2010:

Parque Solar Sesefia |, S.L. (Sesefia |) — de integral para equivaléncia patrimonial em virtude da alteragédo na
percentagem de participagéo detida pelo Grupo na participada

Parque Edlico da Penha da Gardunha, Lda. (PE Penha da Gardunha) — de integral para proporcional em
virtude da alterac@o na percentagem de participacdo e respectivo controlo sobre a participada que passou a
ser conjunto

Prio SGPS, S.A. (Prio SGPS)

Prio Foods, S.A. (Prio Foods)"

Prio Agricultura, S.A. (Prio Agricultura Mogambique)l)
Prio Agricultura, S.R.L. (Prio Agricultura Roménia)l)
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Prio Agromart S.R.L. (Prio Agromart)l)

Prio Balta S.R.L. (Prio Balta)”

Prio Facaieni S.R.L. (Prio Facaieni)”

Prio lalomita S.R.L. (Prio lalomita)®

Prio Rapita S.R.L. (Prio Rapita)®

Prio Terra Agricola S.R.L. (Prio Terra Agricola)”
Prio Turism Rural S.R.L. (Prio Turism Rural)l)
Agromec Balaciu (Agromec Balaciu)l)

Miharox S.R.L. (Miharox)"

Zimbrul, S.A. (Zimbrul)”

Agrozootehnica, S.A. (Agrozootehnica)l)

Prio Agrotrans S.R.L. (Prio Agrotrans)

Prio Agricultura e Extracc@o LTDA (Prio Agricultura e Extracgdo)
Prio Extractie S.R.L. (Prio Extractie)l)

Prio Agro Industries, Sp. Z o.0. (Prio Polénia)l)

Prio Biocombustibil S.R.L. (Prio Biocombustibil)l)
Prio Advanced Fuels SGPS, S.A. (Prio AF SGPS)l)
Prio Biocombustiveis, S.A. (Prio Biocombustiveis)l)
Prio Energy, S.A. (Prio Energy)l)

Mondefin (Mondefin)®

Veiga & Seabra, S.A. (Veiga & Seabra)l)

1)

Y Estas empresas alteraram o método de consolidacéo de integral para equivaléncia patrimonial em virtude
da alteracdo na percentagem de participacdo detida pelo Grupo acompanhada pela perda de controlo
econdémico nestas participadas.

3. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

As vendas e prestagfes de servigos para os periodos findos em 30 de Junho de 2011 e 2010 tém a seguinte
composigao:

Vendas de mercadorias 51.952.680 50.613.430 53.610.587
Vendas de produtos 122.114.762 134.629.474 137.512.617
Prestacdes de servigos 50.209.310 44.412.698 45.461.451

224.276.752 229.655.602 236.584.656

4. SEGMENTOS DE NEGOCIO

Para efeitos de gestdo, o Grupo serve-se da sua organizagdo interna como base para o seu reporte da
informagado por segmentos primarios.

Conforme foi referido anteriormente, no Relatorio Anual de 2010, e como consequéncia hatural da focalizacéo
estratégica nos negécios principais, a Martifer alterou os segmentos operacionais relataveis. A partir do
primeiro semestre de 2011, o Grupo comegou a apresentar as suas contas com a actividade dividida em dois
segmentos principais: ‘Construcdo Metdlica’ e ‘Solar’. As outras actividades e empresas subsidiarias seréo
incluidas no segmento ‘Outros’. Este serd o caso da Martifer Renewables (ou o segmento RE Developer).

O Grupo esta organizado em duas areas de negdcio principais: ‘Construgdo Metalica’ e ‘Solar’, sendo todas
elas coordenadas e apoiadas pela Martifer SGPS. A area de negécio ‘Construcao Metalica’ inclui as
actividades de construcdo de estruturas metdlicas, fachadas em aluminio e solugbes em ago inox. Inclui
ainda, a divisdo de Energia Edlica, de componentes, constru¢do de parques edlicos chave na méo, divisao de
Engenharia e a divisdo Naval. O segmento ‘Solar’ abrange a produgao de equipamentos para energia solar
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fotovoltaica, bem como, construcdo de parques em regime chave-na-m&o, promocgao, licenciamento,
operagdo e manutencgao de projectos.

O segmento ‘RE Developer’ integra a promog¢éo e desenvolvimento de projectos de energia renovavel, com
especial enfoque no sector edlico. Os valores respeitantes a esta actividade, estéo incluidos na linha ‘Outros’,
em conjunto com a Martifer SGPS, a Martifer Inovacéo e Gestéo, S.A. (MIG) e a Martifer Gestiune Si Servicii,
S.R.L. (MIG RO).

Para efeitos de comparabilidade, os valores referentes ao ano de 2010 foram reclassificados de acordo com
a nova divisdo das actividades do Grupo por segmento operacional.

As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos utilizados na preparacéo da informagéo por segmentos
foram os mesmos das demonstrag@es financeiras anexas (Nota 1).

Em 30 de Junho de 2011 e 2010, as vendas e presta¢fes de servicos por segmentos operacionais podem ser
analisadas como se segue:

VENDAS PARA CLIENTES EXTERNOS

VENDAS INTERSEGMENTOS

1° SEMESTRE

1°SEMESTRE

1° SEMESTRE 1°SEMESTRE  1°SEMESTRE 1° SEMESTRE
2011 S 2010 2011 o 2010

REEXPRESSO REEXPRESSO
Construcéo Metalica 114.232.336 154.361.360 160.020.244 39.067.698 46.272.157 46.650.462
Solar 102.891.321 63.927.256 63.927.256 34.979.534 15.743.620 15.743.620
Outros 7.153.094 11.366.986 12.637.156 12.994.281 4.177.485 4.371.494
224.276.752 229.655.602 236.584.656 87.041.513 66.193.261 66.765.576

1° SEMESTRE
2011

153.300.034

TOTAL

1° SEMESTRE
2010

REEXPRESSO

1° SEMESTRE
2010

206.670.706

Construgéo Metalica 200.633.517

Solar 137.870.855 79.670.876 79.670.876

Qutros 20.147.375 15.544.470 17.008.650
311.318.264 295.848.863 303.350.232

Eliminacdes intersegmentos (77.874.686) (64.853.562) (63.630.204)

Trabalhos para a propria empresa (Nota 5) (9.166.827) (1.339.699) (3.135.372)

Vendas e das prestacfes de servicos para clientes externos 224.276.752 229.655.602 236.584.656

As vendas e prestagfes de servigos decresceram durante o 1° semestre, quando comparado com 0 mesmo
periodo do ano anterior. O segmento da ‘Construcéo Metalica’ registou uma diminuicdo de 26% nas vendas e
prestacfes de servicos devido a menor actividade da divisdo de Energia Eodlica, bem como a menor
actividade na Peninsula Ibérica.

O segmento ‘Solar’ apresentou um elevado crescimento das vendas e prestacdes de servigcos, na ordem dos
61%, gquando comparado com o mesmo periodo de 2010, como consequéncia da estratégia de crescimento
agressiva implementada durante 2010, a qual continua a produzir efeitos em 2011.

No segmento ‘RE Developer, registou-se uma reducdo das vendas e prestacdo de servigos, quando
comparada com o 1° semestre de 2010, justificada pela venda dos parques edlicos na Alemanha, Holleben e
Bippen.

Em 30 de Junho de 2011 e 2010, os resultados operacionais antes (EBITDA), e depois de amortizagbes e
provisbes e perdas de imparidade (EBIT) e o resultado liquido do exercicio (RLE) por segmentos
operacionais, podem ser analisados como se segue:

EBITDA EBIT

1° SEMESTRE
2010
REEXPRESSO

1° SEMESTRE
2010
REEXPRESSO

1° SEMESTRE
2011

1° SEMESTRE
2010

1° SEMESTRE
2011

1° SEMESTRE
2010
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Construggo Metalica (3.364.296) 8.842.912 9.368.454 (8.601.830) 2.213.741 2.455.180
Solar 2.750.738 7.511.009 7.525.199 1.672.333 6.192.229 6.206.419
Outros 2.217.832 4.102.265 5.355.195 (1.747.841)  (15.211.618)  (14.328.528)
1.604.275 20.456.186 22.248.848 (8.677.337) (6.805.648) (5.666.930)

RESULTADO LIQUIDO DO DO PERIODO

1°SEMESTRE

1° SEMESTRE 1° SEMESTRE
2011 o 2010

REEXPRESSO
Construgao Metalica (12.063.064) 1.595.906 1.595.906
Solar 1.321.513 3.472.661 3.486.851
Outros (5.131.190) (3.368.529) (3.382.719)
(15.872.740) 1.700.038 1.700.038

Os resultados operacionais antes de amortizacdes, provisdes e perdas de imparidade (EBITDA) atingiram
no 1° semestre do ano 1.6 milhdes de euros, que compara com um EBITDA de 20,5 milhdes de euros para o
mesmo periodo de 2010. De um modo geral, esta baixa performance é explicada pelas margens negativas do
segmento ‘Construcdo Metdlica’, reflectindo a fraca performance nos paises da Europa de Leste e pelo
esforgo de internacionalizagéo, com os custos de entrada dai resultantes.

O activo liquido total e o passivo do Grupo por segmentos operacionais em 30 de Junho de 2011 e em 31 de
Dezembro de 2010 podem ser analisados como se segue:

ACTIVO PASSIVO
30 JUNiHO = DEZEMzB(i% 31 DEZEMBRO 30 JUNHO . DEZEMS;% 31 DEZEMERO
REEXPRESSO REEXPRESSO

Construgéo Metalica 714.630.000  817.100.473  827.595.459 542795017  654.635.006  693.225.568

Solar 397.567.381  340.010.283  330.818.853  306.225.987  267.816.425  261.226.190
QOutros

RE Developer 720.882.236  724.837.511  782.082.162  539.683.853  726.360.208  768.366.884

Holding e MIGs 505.384.859  531.581.000 565221974  173.766.133  150.185.971  151.012.332

EliminacBes intragrupo  (1.354.640.772)  (1.320.819.462)  (1.379.667.102)  (811.627.539) (1.044.411.131) (1.088.027.623)
1.082.823.713  1.092.709.805  1.126.051.346 750.843.451 754.586.568 785.803.351

O investimento (aquisicdes de activos fixos tangiveis e intangiveis) e as amortizagbes do Grupo por
segmentos operacionais até 30 de Junho de 2011 e de 2010 sdo como Se segue:

INVESTIMENTO AMORTIZACOES
(o] o

1° SEMESTRE S NESR 1° SEMESTRE 1° SEMESTRE LIS
2011 2010 2010 2011 2010 1° SEMESTRE 2010

REEXPRESSO REEXPRESSO
Construgéo Metdlica 4.507.140 3.705.314 7.668.721 4.931.004 4.996.796 5.239.471
Solar 20.347.705 1.110.758 910.758 1.078.406 1.052.959 1.052.959
Outros 25.505.196 8.751.507 9.854.090 3.676.654 6.479.417 6.849.257
50.360.041 13.567.579 18.433.569 9.686.064 12.529.172 13.141.687

O aumento verificado no investimento no 1° semestre, face ao periodo homologo, justifica-se pela
intensificac@o da actividade de constru¢@o de parques solares na Martifer Solar, principalmente em Franga e
nos Estados Unidos, e pelo desenvolvimento e construgdo de parques edlicos, nomeadamente o parque
eodlico Bukowsko, na Polénia (Nota 12).
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5. OUTROS PROVEITOS

Os ‘Outros proveitos’ nos periodos terminados a 30 de Junho de 2011 e 2010 podem ser analisados como se
segue:

1° SEMESTRE 2010

1° SEMESTRE 2011 1° SEMESTRE 2010

REEXPRESSO
Variacdo da producéo 146.365 5.809.470 5.289.211
Trabalhos para a propria empresa 9.166.827 3.135.372 3.135.372
9.313.192 8.944.842 8.424.583

O aumento verificado na rubrica ‘Trabalhos para a propria empresa’, durante o segundo trimestre, esta
relacionado, essencialmente, com a constru¢do dos parques solares no segmento ‘Solar’, bem como com o
parque edlico na Polbnia, embora com menor impacto.

6. PROVISOES E PERDAS DE IMPARIDADE

As provisfes e as perdas de imparidade dos periodos findos em 30 de Junho de 2011 e 2010 s&o como se
segue:

1° SEMESTRE 2010

1° SEMESTRE 2011 REEXPRESSO  1° SEMESTRE 2010
Perdas de imparidade em diferengas de
consolidacdo (Nota 10) 299.870 7.975.608 7.975.608
Eg)rdas de imparidade em activos tangiveis (Nota ) 4.851.537 4.851.537
Perdas de imparidade em clientes e outros
devedores 1.262.397 1.262.397
Provisdes decorrentes da aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial (Nota 20) 133.241 43.637 85.065
Outras provisdes (Nota 20) 162.437 599.483 599.483

595.548 14.732.663 14.774.091

A variacdo ocorrida deve-se, essencialmente, ao facto de a area de negécio ‘RE Developer’ ter reconhecido,
durante o 1° semestre de 2010, Euro 12.827.146 de perdas de imparidade ndo recorrentes, na sequéncia da
incorporacdo, nas perspectivas futuras dos projectos, do comportamento dos mercados e do sector

financeiro.

7. RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos periodos findos em 30 de Junho de 2011 e 2010 podem ser analisados como

se segue:
1° SEMESTRE 2011 = SEQAEEESXTPRREEE%OO 1° SEMESTRE 2010
PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
Empréstimos e contas a receber (incluindo depdésitos
bancérios)
- Juros obtidos 1.479.823 868.627 696.533
Investimentos disponiveis para venda
- Rendimentos de participacéo de capital 400 2.743.689 2.743.689
- Ganhos na alienag&o de investimentos 6.189.758 122.723 122.723
Investimentos detidos para venda
- Ganhos na alienag&o de investimentos - 13.062.857 13.062.857
Outros proveitos e ganhos financeiros relativos a outros
activos financeiros
- Diferengas de cambio favoraveis 6.520.013 11.905.616 11.907.876
- Descontos de pronto pagamento obtidos - 57.634 58.111
- Outros proveitos e ganhos financeiros 407.427 320.033 295.193
14.597.421 29.081.179 28.886.983
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1° SEMESTRE 2011 - SEF';AEI?ES)IPRREEZSOSlOO 1° SEMESTRE 2010
CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
Empréstimos e contas a pagar
- Juros suportados em empréstimos bancéarios e
operagdes de locagéo financeira 11.488.499 8.714.939 9.045.844
e dos quais incluidos nos custos de aquisigdo
de activos
em construcao (35.951) (71.041) (71.041)
Outros custos e perdas financeiros relativos a outros
activos financeiros
- Perdas na alienagao de investimentos
financeiros 199.969 - -
Outros custos e perdas financeiros relativos a outros
passivos financeiros
- Diferencas de cambio desfavoraveis 8.675.620 7.666.426 7.686.227
- Descontos de pronto pagamento concedidos B} 41.298 41.298
- Outros custos e perdas financeiros 2.753.112 1.980.466 2.054.022
23.081.249 18.332.087 18.756.349

Os ‘Ganhos na alienagdo de investimentos disponiveis para venda’ respeitam essencialmente a venda de
50% da Repower Portugal a Repower Systems AG, e a venda da Home Energy a EDP Servigos.

A variacdo ocorrida nos Proveitos Financeiros, comparando com o primeiro semestre de 2010, deve-se,
essencialmente ao ganho reconhecido pela perda de controlo nas subsidiarias Prio Foods e Prio Energy.

As rubricas ‘Diferengas de cambio favoraveis / (desfavoraveis)’ estdo relacionadas com a ocorréncia de
variagdes cambiais, essencialmente nas participadas do Grupo localizadas na Roménia. Poldnia e Angola,
sendo que a sua variagcdo face ao periodo homélogo relaciona-se particularmente com a depreciagdo do
Kwanza (Angola) face ao Euro.

8. GANHOS / (PERDAS) EM EMPRESAS ASSOCIADAS

Os principais ganhos ou perdas em empresas associadas e empresas conjuntamente controladas, nos
periodos findos em 30 de Junho de 2011 e 2010, podem ser analisados como se segue:

1° SEMESTRE 2011 & SEQAEEES)IPRREEZSOS]'OO 1° SEMESTRE 2010
Grupo Prio Foods (2.017.418) (2.592.673) (2.592.673)
Grupo Prio Energy 1.437.343 1.008.085 1.008.085
Martifer — Hirschfeld Energy Systems LLC (664.173) (199.919) -
SPEE 2 — Parque Edlico de Vila Franca de Xira, S.A. 452.813 534.317 -
Ventinveste, S.A. (238.126) (111.390) -
Gebox, S.A. 233.071 (177.793) -
Parque Eodlico da Penha da Gardunha, Lda. (159.743) (11.305) -
Repower Portugal - Sistemas Eélicos, SA 159.449
Ventipower, SA 427.425
Outras participacdes em associadas ou
conjuntamente controladas 149.552 (119.844) 9.155
(806.680) (1.083.649) (1.575.433)

9. RESULTADOS POR ACCAO

A Martifer SGPS emitiu apenas acg¢6es ordinarias, pelo que ndo existem direitos especiais de dividendo ou
voto.
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A Martifer tem apenas um tipo de potenciais ac¢des ordinarias dilutivas: as opgdes sobre accbes. Para efeitos
de célculo do resultado por ac¢éo diluido é necessério determinar se estas opg¢des, independentemente de
poderem ou néo ser exercidas, tém efeito de dilui¢do, o que ocorre quando o preco de exercicio da opgéo é
inferior ao pre¢o de mercado das acgdes.

Na medida em que o preco médio de mercado das ac¢des da Martifer, no periodo compreendido entre 1 de
Janeiro de 2011 e 30 de Junho de 2011, se situou no Euro 1,41, inferior ao preco de exercicio das opgdes
(Euro 3,84), as mesmas consideram-se ndo dilutivas porque o seu exercicio daria lugar a uma redugdo do
numero de acgdes ordinarias em circulagao.

Assim, em 30 de Junho de 2011 néo existe dissemelhanca entre o calculo dos resultados por acgao béasicos
e o célculo dos resultados por ac¢éo diluidos.

O capital social da Martifer SGPS SA é representado por 100.000.000 de acg¢des ordinarias, totalmente
subscritas e realizadas, representativas de um capital social de Euro 50.000.000.

O numero médio ponderado de acgdes em circulagdo encontra-se deduzido de 943.161 accgoes,
correspondente a um volume de acgdes préprias adquiridas pela Martifer SGPS, durante o exercicio de 2010
e 2011, de 1.329.730 acgoes.

Em 30 de Junho de 2011 e 2010, o célculo do resultado por acgéo basico e diluido pode ser demonstrado
COmo se segue:

Resultado liquido do exercicio (1) (15.294.035) 60.201
Numero médio ponderado de acgbes em circulagéo (I1) 99.056.839 99.990.955
Resultado por acgéo basico e diluido (1) / (II) (0,1544) 0,0006

10. DIFERENGCAS DE CONSOLIDAGAO

O movimento ocorrido na rubrica de ‘Diferengas de consolidagéo’ no periodo findo em 30 de Junho de 2011 e
no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 é como se segue:

31 DEZEMBRO

30 JUNHO 2011 2010 £ IS0

REEXPRESSO e
VALOR BRUTO
Saldo inicial 60.173.174 67.513.979 67.513.979
AquisicBes de subsidiarias - 1.927.961 1.927.961
Alteragdes resultantes da perda de controlo nas subsidiarias:

- Parque Edlico da Penha da Gardunha - (1.698.870) (1.698.870)
Alienacéo de subsidiarias R (7.255.986) (7.255.986)
Reclassificacao resultante da alteracdo do método de
consolidag&@o (empreendimentos conjuntamente controlados):

- Parque Edlico Penha da Gardunha (1.974.515) -

- Ventinveste (473.525) -

- M City Bialystok (4.733) -
Actualizagdo cambial (158.097) 2.293.143 2.293.143
Anulagéo das diferencas de consolidacéo totalmente ) )
perdidas (41.936.522)

Outros - (154.280) (154.280)
Saldo final 18.078.555 60.173.174 62.625.947
PERDAS DE IMPARIDADE ACUMULADAS

Saldo inicial 41.936.522 27.018.396 27.018.396
Perdas de imparidade do exercicio (Nota 6) - 20.371.745 20.371.745
Alienacédo de subsidiarias - (5.453.620) (5.453.620)
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Anulagéo das diferencas de consolidacao totalmente perdidas (41.936.522) N -
Saldo final - 41.936.522 41.936.522
Valor liquido no inicio do exercicio 20.689.425 40.495.583 40.495.583
Valor liquido no final do exercicio 18.078.555 18.236.652 20.689.425

O detalhe das ‘Diferengas de consolidagao’, com referéncia ao periodo findo em 30 de Junho de 2011 e no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, pode ser analisado como se segue:

31 DEZEMBRO 2010 31 DEZEMBRO

30 JUNHO 2011 REEXPRESSO 2010

IMPARIDADES VALOR
ACUMULADAS LIQUIDO

VALOR LIQUIDO VALOR LIQUIDO

Martifer Construcdes 5.448.792 - 5.448.792 5.448.792 5.448.792
Sassall Glass & Joinery 4.712.489 - 4.712.489 4.837.691 4.837.691
Martifer Metallic Constructions 4.127.466 - 4.127.466 4.127.466 4.127.466
Navalria 1.618.675 - 1.618.675 1.618.675 1.618.675
Martifer Solar 1.493.776 - 1.493.776 1.493.776 1.493.776
Martifer Solar USA 343.297 - 343.297 371.328 371.328
Sassall Aluminium 183.076 - 183.076 187.940 187.940
Martifer Solar Hellas 72.205 - 72.205 72.205 72.205
Gargano Solar Park 50.002 - 50.002 50.002 50.002
Porthold 14.379 - 14.379 14.379 14.379
MGl 8.373 - 8.373 8373 8.373
Martifer GmbH 6.026 - 6.026 6.026 6.026
Parque Edlico Penha da Gardunha - - - - 1.974.515
Ventinveste - - - - 473.525
M City Bialystok - - - - 4.733

18.078.555 - 18.078.555 18.236.652 20.689.425
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11. ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

30 JUNHO 2011

31 DEZEMBRO 2010

31 DEZEMBRO 2010

REEXPRESSO
VALOR BRUTO

Software e outros direitos 54.963.329 16.384.460 16.624.051
Activos intangiveis em curso 10.774.227 12.218.668 12.493.653
Adiantamentos por conta de activos intangiveis 0 26.672 5.874.994
65.737.556 28.629.800 34.992.699

AMORTIZACOES ACUMULADAS E IMPARIDADES
Software e outros direitos 7.432.096 6.235.890 6.334.328
Activos intangiveis em curso - - -
Adiantamentos por conta de activos intangiveis - - -
7.432.096 6.235.890 6.334.328
Valor liquido 58.305.459 22.393.910 28.658.371
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A informacao relativa aos valores brutos do activo intangivel, com referéncia aos trimestres findos em 30 de
Junho de 2011 e 2010 pode ser analisada como se segue:

SOFTWARE acTivos ~ ADIANTAMERTOS
SuTHoS NTMeNES  cehcios
INTANGIVEIS
30 JUNHO 2010
Saldo inicial 46.579.990 13.461.339 4.785.551 64.826.880
Aumentos 1.539.862 1.632.031 - 3.171.894
Alienacdes e abates (1.259) - - (1.259)
Diferengas cambiais 239.644 1.625.519 - 1.865.163
Variacdo de perimetro (198) (85.219) (836.670) (922.087)
Perdas de imparidade (nota 7) - (4.851.537) - (4.851.537)
Transferéncias e outros movimentos (2.873) - - (2.873)
48.355.166 11.782.133 3.948.881 64.086.180
30 JUNHO 2010 REEXPRESSO
Saldo inicial 46.579.990 13.461.339 4.785.551 64.826.880
Alteracao do método de consolidagao (553.458) (397.120) (3.898.881) (4.849.459)
Aumentos 1.539.862 1.617.352 - 3.157.215
Alienacdes e abates (1.259) - - (1.259)
Diferengas cambiais 682.014 1.625.519 - 2.307.534
Variagdo de perimetro (198) (85.219) (836.670) (922.087)
Perdas de imparidade (nota 7) - (4.851.537) - (4.851.537)
Transferéncias e outros movimentos -
48.246.952 11.370.334 50.000 59.667.286
30 JUNHO 2011
Saldo inicial 16.384.459 12.218.668 26.672 28.629.800
Aumentos 4.310.935 8.676.446 - 47.079.381
Alienacdes e abates (21.938) (412.028) (53) (434.019)
Diferengas cambiais (187.979) (71.213) (1.646) (260.838)
Variagao de perimetro 34.355.246 (9.637.646) (9.583) (9.383.983)
Transferéncias e outros movimentos 122.607 (15.390) 107.217
54.963.330 10.774.227 - 65.737.556

A variag&o ocorrida no 1° semestre, face ao periodo homélogo de 2010, é essencialmente justificada pelo
desenvolvimento de projectos solares em Portugal, no segmento da Solar (Euro 36,5 milhdes), principalmente
pela subsidiaria Sol Cativante, que foi adquirida no semestre.
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A informag&o relativa aos valores das amortizagdes acumuladas dos activos intangiveis, com referéncia aos
trimestres findos em 30 de Junho de 2011 e 2010 pode ser analisada como se segue:

SOFTWARE ACTIVOS ADIA’\:DT(')AIQA EgL?.i
E OUTROS INTANGIVEIS
DIREITOS  EM CURSO DRSO
INTANGIVEIS
30 JUNHO 2010
Saldo inicial 9.511.639 - - 9.511.639
Aumentos 2.020.783 - - 2.020.783
Alienacdes e abates (1.189) - - (1.189)
Diferengas cambiais (2.202) - - (2.202)
Variacdo de perimetro 77) - - 77
Transferéncias e outros movimentos 13.862 - - 13.862
11.542.817 - - 11.542.817
30 JUNHO 2010 REEXPRESSO
Saldo inicial 9.511.639 - - 9.511.639
Alteracao do método de consolidagao (81.502) - - (81.502)
Aumentos 2.009.276 - - 2.009.276
Alienacdes e abates (1.189) - - (1.189)
Diferengas cambiais (2.202) - - (2.202)
Transferéncias e outros movimentos 13.862 - - 13.862
11.449.885 - - 11.449.885
30 JUNHO 2011
Saldo inicial 6.235.890 - - 6.235.890
Aumentos 1.098.168 - - 1.098.168
Alienacdes e abates (1.306) - - (1.306)
Diferengas cambiais (4.640) - - (4.640)
Variagdo de perimetro 104.025 - - 104.025
Transferéncias e outros movimentos (41) - - (41)
7.432.096 - - 7.432.096
VALOR LiQUIDO
30 Junho 2010 36.812.349 11.782.133 3.948.881 52.543.363
30 Junho 2010 Reexpresso 36.797.067 11.370.334 50.000 48.217.401
30 Junho 2011 47.531.234 10.774.227 - 58.305.459
12. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS
Esta rubrica é analisada como segue:
30 JUNHO 2011 31 DEZEMBRO 2010 31 pEZEMBRO 2010
VALOR BRUTO
Terrenos e edificios 125.516.639 127.193.493 140.190.155
Equipamentos 137.579.194 104.163.423 109.916.789
Activos fixos tangiveis em curso 95.408.075 93.817.059 98.459.577
Outros activos fixos tangiveis 85.176.223 89.396.513 101.512.453
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443.680.131 414.570.488 450.078.974
AMORTIZACOES ACUMULADAS E IMPARIDADES
Terrenos e edificios 28.764.301 26.791.627 27.582.922
Equipamentos 47.799.808 45.332.305 46.224.782
Outros activos fixos tangiveis 10.322.706 7.727.570 8.788.447
86.886.815 79.851.502 82.596.151
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A informacgao relativa aos valores brutos do activo fixo tangivel, com referéncia aos semestres findos em 30
de Junho de 2011 e 2010 pode ser analisada como se segue:

ACTIVOS OUTROS
EMCURSO  TANGIVEIS

30 JUNHO 2010

Saldo inicial 129.925.778 159.500.917  97.441.061  92.638.317  479.506.073

Aumentos 3.982.721 2.057.516  7.890.974  1.330.464  15.261.675

Alienacdes e abates (169.712) (537.101) - (9.404) (716.218)

Diferencas cambiais 825.408 3.336.330 (756.510) 367.432  3.772.660

Variagdo de perimetro (612.592) (216.824) (1.374.134) (419) (2.203.970)

Hxiiﬁgg'as e outros 6.699.452 738290  (8.160.551) (67.099) (789.909)
140.651.054 164.879.128  95.040.839  94.259.292  494.830.312

30 JUNHO 2010 REEXPRESSO

Saldo inicial 129.925.778 159.500.917 97.441.061 92.638.317  479.506.073
Alteracao do método de

consoldagdo (11.949.647) (2.734.084)  (6.218.694) (14.307.309)  (35.209.734)
Aumentos 154.779 1.970.788 6.998.871 1.285.926 10.410.364
Alienacdes e abates (169.712) (519.500) - (9.404) (698.617)
Diferengas cambiais 825.408 3.336.330 (756.510) 367.432 3.772.660
Variagao de perimetro (612.592) (216.824) (1.374.134) (419) (2.203.970)
Transferéncias e outros 6.716.949 1.091.504  (8.160.551) (67.099) (419.198)
movimentos
124.890.961 162.429.131 87.930.042 79.907.444  455.157.579
30 JUNHO 2011
Saldo inicial 127.193.493 104.163.423 93.817.059 89.396.513  414.570.488
Aumentos 1.136.941 1.995.172 32.684.671 1.555.876 37.372.660
Alienacdes e abates (201.967) (1.607.788) (389.148) (2.718) (2.201.621)
Diferencas cambiais (741.801) (903.007) (92.346) (146.390)  (1.883.544)
Variagdo de perimetro (7.081) (696.561) (1.917.030) - (2.620.672)
Transferéncias e outros
movimentos (1.862.946) 34.627.955  (28.695.131) (5.627.058) (1.557.180)
125.516.639 137.579.194 95.408.075 85.176.223  443.680.131

O aumento do investimento verificado nos activos tangiveis, face ao periodo homologo, justifica-se
essencialmente pela construgdo do parque edlico Bukowsko, na Polénia (Euro 19.928.118), no segmento ‘RE
Developer’, e pelo desenvolvimento dos projectos Silverado (Euro 8.285.180) e Canopy (Euro 7.224.858) no
segmento da Solar.
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A informacao relativa aos valores das amortiza¢gdes acumuladas de terrenos e edificios, equipamentos,
activos fixos tangiveis em curso e de outros activos fixos tangiveis, com referéncia aos semestres findos em
30 de Junho de 2011 e 2010, pode ser analisada como se segue:

ACTIVOS OUTROS
EM CURSO TANGIVEIS
30 JUNHO 2010
Saldo inicial 22.979.302 54.239.347 - 4.095.579 81.314.229
Aumentos 2.327.428 6.448.771 - 2.344.704 11.120.904
Alienacdes e abates - (336.985) - - (336.985)
Diferengas cambiais 19.627 123.491 - 3.990 147.109
Variagdo de perimetro (22.969) (20.912) - (35) (43.916)
Transferéncias e outros movimentos (542) (7.838) - (5.482) (13.862)

25.302.847 60.445.874 = 6.438.758 92.187.479

30 JUNHO 2010 REEXPRESSO

Saldo inicial 22.979.302 54.239.347 - 4.095.579 81.314.229
Alteragdo do método de

consolidacéo (372.691) (693.100) - (380.191) (1.445.982)
Aumentos 2.197.729 6.339.202 - 1.982.965 10.519.895
Alienacdes e abates - (321.026) - - (321.026)
Diferencas cambiais 19.558 122.995 - 3.812 146.365
Variacdo de perimetro (22.969) (20.912) - (35) (43.916)
Transferéncias e outros movimentos (542) (7.838) - (5.482) (13.862)
24.800.387 59.658.667 - 5.696.649 90.155.704
30 JUNHO 2011
Saldo inicial 26.791.627 45.332.305 - 7.727.570 79.851.502
Aumentos 2.063.345 3.858.075 - 2.666.542 8.587.962
Alienacdes e abates (2.950) (1.027.012) - (544) (1.030.506)
Diferencas cambiais (46.424) (176.187) - (8.954) (231.565)
Variagéo de perimetro (28.073) (200.644) - (61.908) (290.625)
Transferéncias e outros movimentos (13.224) 13.271 - - 47
28.764.301 47.799.808 - 10.322.706 86.886.815
VALOR LIQUIDO
30 Junho 2010 115.348.207 104.433.253 95.040.839 87.820.534 402.642.834
30 Junho 2010 Reexpresso 100.090.574 102.770.464  87.930.042 74.210.795 365.001.875
30 Junho 2011 96.752.339 89.779.385 95.408.075 74.853.517  356.793.315

13. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

A rubrica ‘Propriedades de investimento’ respeita as seguintes propriedades detidas pelo Grupo Martifer:
Centro Empresarial de Benavente e Armazéns de Albergaria-a-Velha, destinados ao arrendamento e projecto
imobilirio de Szczecin (Pol6nia) destinado a valorizacéo do capital.

Estes activos encontram-se registados ao valor de mercado de acordo com a avaliagdo independente
efectuada pela Cushman & Wakefield — Consultoria Imobiliaria, Unipessoal, Lda, de acordo com os padrdes
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internacionais do ‘RICS Valuation Standards’ (RICS Red Book). O Grupo Martifer ira efectuar avaliagdes
regulares a estes imoveis, sendo as eventuais variagdes no justo valor registadas em resultados.

O movimento ocorrido nos exercicios de 2011 e 2010 na rubrica de ‘Propriedades de Investimento’ foi como
se segue:

30 JUNHO 2011 31 DEZEMBRO 2010

Saldo inicial 14.981.893 57.013.000
Transferéncias - 5.476.893
Aumentos 13.478 -
Actualizagao cambial (15.336) -
Alienacdes - (47.508.000)

14.980.035 14.981.893

14. INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Em 30 de Junho de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, o montante de investimentos financeiros em
associadas e em empreendimentos conjuntos, contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial, pode
ser analisado como segue:

31 DEZEMBRO 2010

30 JUNHO 2011 REEXPRESSO 31 DEZEMBRO 2010

Prio Energy 8.381.188 6.495.894 6.495.894
Martifer — Hirschfeld Energy Systems LLC 8.388.754 9.702.662 -
Parque Eodlico da Penha da Gardunha, Lda. 3.314.392 3.362.211 -
Promoquatro - Investimentos Imobiliarios, Lda 909.491 752.968 -
SPEE 3 - Parque edlico de Baido, SA 312.654 369.714 -
SPEE 2 - Parque edlico de Vila Franca de Xira, SA 833.177 873.250 -
MTSK1 - 4.250.462 4.250.462
Home Energy - 1.207.934 1.207.934
Repower Portugal - Sistemas Eélicos, SA - 5.036.441 -
Outras participagoes 1.299.639 855.762 -
23.439.295 32.907.298 11.954.290

A 31 de Dezembro de 2010, o grupo transferiu as subsidiarias MTSK1 e Home Energy para ‘Investimentos
Financeiros em equivaléncia patrimonial’ pelo montante do respectivo contributo para o consolidado do grupo.
A base para esta transferéncia foi a venda e os acordos de compra estabelecidos com a Origis e EDP,
respectivamente, que resultou em limitagbes significativas na gestdo destas empresas pelo Grupo. A venda
da Home Energy ocorreu em Fevereiro de 2011 e a da MTSK1 ocorreu em Maio de 2011.

Adicionalmente, a variagdo da rubrica é também justificada pela alteracdo, em 2011, do método de
consolidacéo dos investimentos financeiros em empreendimentos conjuntos, conforme mencionado na Nota 1
acima, bem como pela venda da Repower Portugal que ocorreu no primeiro trimestre de 2011.

15. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS NAO CORRENTES

Em 30 de Junho de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, a composicdo dos valores referentes a
investimentos financeiros disponiveis para venda € como se segue:

31 DEZEMBRO 2010
30 JUNHO 2011 REEXPRESSO 31 DEZEMBRO 2010

Aplicacao financeira néo corrente 20.000.000 20.000.000 20.030.000
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Outros 619.462 156.393 156.393
20.619.462 20.156.393 20.186.393

16. INVENTARIOS

A informacéo relativa a inventarios com referéncia aos periodos findos em 30 de Junho de 2011 e em 31 de
Dezembro de 2010, pode ser analisada como se segue:

31 DEZEMBRO 2010

30 JUNHO 2011 31 DEZEMBRO 2010

REEXPRESSO
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 19.464.438 19.984.102 22.479.990
Produtos e trabalhos em curso 5.881.428 6.446.845 7.590.210
Mercadorias 9.791.208 19.088.724 23.395.603
Produtos acabados e intermédios 3.810.721 2.901.464 2.901.464
38.947.795 48.421.135 56.367.267

A variagdo em ‘Inventarios’, face a 2010 resulta da transferéncia das turbinas adquiridas nesse ano, no
segmento ‘RE Developer’, inicialmente registadas como mercadorias, que passaram para activos fixos
tangiveis.

17. OUTROS ACTIVOS CORRENTES

Em 30 de Junho de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica ‘Outros activos correntes’ pode ser
analisada como se segue:

31 DEZEMBRO 2010

30 JUNHO 2011 31 DEZEMBRO 2010

REEXPRESSO
ACRESCIMOS DE PROVEITOS
Trabalhos em curso (contratos de construgao) 136.425.456 158.933.737 158.844.792
Juros a receber 496.340 267.110 215.323
Outros acréscimos de proveitos 7.353.962 2.169.883 1.940.445
144.275.758 161.370.731 161.000.560
CUSTOS DIFERIDOS
Seguros 1.221.779 732.670 791.921
Juros 570.702 0
Rendas pagas antecipadamente 1.583.759 1.679.377 1.679.377
aor:‘tg?;)ggz&ejﬁz plurianuais pagas 1.967.330 1.887.010 1.915.685
5.343.570 4.299.057 4.386.983
149.619.328 165.669.788 165.387.543

18. CAPITAL SOCIAL, ACCOES PROPRIAS E INTERESSES NAO CONTROLADOS

Capital Social e accbes préprias

O capital social da Martifer SGPS, totalmente subscrito e realizado, em 30 de Junho de 2011, ascende a Euro
50.000.000 e é representado por 100.000.000 de acgBes ao portador com um valor nominal de 50 céntimos
cada. Todas as accdes tém os mesmos direitos, correspondendo um voto por cada acgao.

Durante o primeiro semestre de 2011, a Martifer SGPS adquiriu, através de compras realizadas em bolsa,
775.889 accdes proprias (2010: 553.841 acgles proprias foram adquiridas). Apds estas aquisicdes, a Martifer
detém 1.329.730 accdes proprias, correspondentes a 1,3297% do seu capital social.

MARTIFER SGPS, S.A. | RELATORIO DE GESTAO E INFORMAGAO CONSOLIDADA INTERCALAR | 1° SEMESTRE 201 | 57



MARTIFER

GROUP

Em 30 de Junho de 2011, o capital social do Grupo € detido em 42,24% pela 'M SGPS, S.A., 37,5% pela
Mota-Engil SGPS, S.A. e 1,33% de acc¢bes proprias, encontrando-se os restantes 18,93% dispersos em
Bolsa.

Interesses ndo controlados

A evolucéo desta rubrica pode ser apresentada da seguinte forma:

30 JUNHO 2011 31 DEZEMBRO 2010

Saldo inicial 30.988.178 50.957.635
Resultado Liquido do periodo (578.705) 2.509.792
Outras variagdes no capital préprio 705.845 4.100.230
Aumento de capital em empresas participadas 1.630.459 8.750.000
Alteracdes no perimetro de consolidagao 2.059.420 (27.989.408)
Transacg¢des com interesses ndo controlados 75.234 (7.685.704)
Outros (3.841) 345.634

34.876.590 30.988.178

As ‘Alteragdes no perimetro de consolidagdo’ dizem respeito, essencialmente, a venda das subsidiarias da
Martifer Renewables nos Estados Unidos (Euro 1,8 milhdes) e da Home Energy. Em 2010, o valor desta
rubrica dizia respeito a Prio (actualmente Prio Energy e Prio Foods).

O ‘Aumento de capital em empresas participadas’ refere-se ao aumento de capital na empresa MS
Participacdes Societérias, S.A., realizado pelo Banco Santander (Brasil).

As ‘transacgdes com interesses ndo controlados’ referem-se a aquisicdo de 10% do capital da subsidiaria
Eviva Gizalki SP.Z.0.0., aumentando a participacdo do grupo para 70%, e a aquisicdo de 10% do capital da
subsidiaria Park Logistyczny Biskupice Sp. Z.0.0., passando o grupo a deter a totalidade do seu capital. Estas
aquisicdes foram contabilizadas de acordo com o método da compra. Uma vez que se trataram de compras
adicionais de capital de subsidiarias a interesses ndo controlados néo foi reconhecido Goodwill, nem teve
impacto em resultados.

O saldo final diz respeito, essencialmente, aos interesses ndo controlados na Martifer Solar, Martifer
Renovaveis — Geragdo de Energia e Participages S.A., Martifer Solar Itélia, Solar Parks, Martifer Il Inox, S.A
e Rosa dos Ventos Geragdo e Comercializagdo de Energia, SA.

19. EMPRESTIMOS
Os montantes relativos a empréstimos, com referéncia aos periodos findos em 30 de Junho de 2011 e em 31
de Dezembro de 2010, sdo como se segue:

ENTRE 3 A MAIS
E5ANOS DE 5ANOS

31 DEZEMBRO 2010 ATE 1 ANO A 2 ANOS

DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO:

Empréstimos bancérios 25.303.626 38.320.395 58.019.128 14.072.851 135.716.000
Descobertos bancarios 30.239.050 - - - 30.239.050
Contas caucionadas 94.660.204 - - - 94.660.204

OUTROS EMPRESTIMOS OBTIDOS:
Emissdes de papel comercial 60.500.000 14.250.000 22.500.000 - 97.250.000
Outros empréstimos 1.951.640 826.944 2.381.024 17.072.695 22.232.303
212.654.520 53.397.339 82.900.152 31.145.546  380.097.557

ENTRE 3 A MAIS

E5ANOS DE 5 ANOS VLA

31 DEZEMBRO 2010 REEXPRESSO ATE 1 ANO A 2 ANOS

DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO:
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Empréstimos bancérios 24.649.441 37.012.025 57.203.312 14.072.851 132.937.628
Descobertos bancérios 30.239.050 - - - 30.239.050
Contas caucionadas 92.437.704 - - - 92.437.704
OUTROS EMPRESTIMOS OBTIDOS:
Emissdes de papel comercial 60.500.000 14.250.000 22.500.000 - 97.250.000
Outros empréstimos 1.858.696 826.944 2.381.024 15.120.646 20.187.310
209.684.891 52.088.969 82.084.336 29.193.496 373.051.692
- ENTRE 3 A MAIS
30 JUNHO 2011 ATE 1 ANO A 2 ANOS E 5 ANOS DE 5 ANOS TOTAL
DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO:
Empréstimos bancérios 106.501.684 56.680.394 24.691.342 15.853.216  203.726.636
Descobertos bancarios 27.583.965 - - - 27.583.965
Contas caucionadas 64.246.263 - - - 64.246.263
OUTROS EMPRESTIMOS OBTIDOS:
Emiss@es de papel comercial 62.671.798 23.525.000 17.725.000 - 103.921.798
Outros empréstimos 4.109.694 413.056 471.529 16.021.209 21.015.488
265.113.404 80.618.450 42.887.871 31.874.425  420.494.150

A 30 de Junho de 2011, a divida liquida do grupo é de Euro 401.277.113. Importa realcar que o calculo da
divida liquida inclui, além dos empréstimos mencionados acima, as loca¢des financeiras (Euro 19.178.964),
‘derivados’ (Euro 160.647) e deduzidos da rubrica de ‘Caixa e seus equivalentes’ (Euro 38.556.648).
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20. PROVISOES

A informacéo relativa a provisées, com referéncia ao periodo findo em 30 de Junho de 2011 pode ser
detalhada do seguinte modo:

31 DEZEMBRO 2010

30 JUNHO 2011 REEXPRESSO 31 DEZEMBRO 2010

Garantias de qualidade 3.963.846 5.390.108 5.390.108
Processos judiciais em curso 216.785 322.556 322.556
Aplicacédo de equivaléncia patrimonial 2.362.852 1.984.072 505.388
Contratos onerosos - 1.393.000 1.393.000
Outras 3.972.863 8.977.285 8.977.285
10.516.346 18.067.021 16.588.337

A variagdo em ‘Provisfes’, face a 2010, pode ser analisada como se segue:

VARIAQOES DE
SALDO . . PERIMETRO.
INICIAL AUMENTOS REDUCOES APLICACOES DIFERENCAS
CAMBIAIS E
TRANSFERENCIAS
Garantias de qualidade 5.390.108 - (1.426.262) - - 3.963.846
Processos judiciais em 322.556 - (105.771) - - 216.785
curso
Aplicacéo de )
equivaléncia patrimonial 1.984.072 517.091 (160.320) 22.009 2.362.852
Contratos onerosos 1.393.000 - - (1.393.000) - -
Outras 8.977.285 - - (5.004.422) - 3.972.863
18.067.021 517.091 (1.692.353) (6.397.422) 22.009 10.516.346

A aplicagéo efectuada nas provisdes ‘Outras’ esta relacionada com a perda registada no 1° trimestre de 2011,
no segmento ‘RE Developer’, pelo abandono do mercado dos EUA, cujo custo tinha sido provisionado em
2010.

21. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

A informacéo relativa aos outros passivos correntes, com referéncia aos periodos findos em 30 de Junho de
2011 e 31 de Dezembro de 2010 é como se segue:

31 DEZEMBRO 2010

30 JUNHO 2011 REEXPRESSO 31 DEZEMBRO 2010
ACRESCIMOS DE CUSTOS
Encargos com férias e subsidios de férias 6.279.212 6.276.423 6.177.510
Juros a liquidar 1.789.780 1.336.110 1.683.749
Producéo efectuada por subempreiteiros ndo facturada 2.126.456 11.441.138 11.441.138
Outros acréscimos de custos 10.144.207 5.536.655 6.254.874
20.339.655 24.590.326 25.557.271
PROVEITOS DIFERIDOS
Egrcl:;ttjrr:ggg)antecipada (relativa a contratos de 14.422 660 14.573.235 15.384.245
Subsidios ao investimento 983.128 1.086.656 1.725.855
Outros proveitos diferidos 1.131.205 916.109 1.217.196
16.536.993 16.576.001 18.327.297
36.876.648 41.166.327 43.884.568
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22. PLANOS DE REMUNERAGAO COM ACCOES

O Grupo Martifer implementou um programa de stock options, nos termos aprovados pela Assembleia Geral,
aplicavel a alguns colaboradores, com vista a incentivar a criagéo de valor.

Durante o 1° semestre de 2011, ndo existiu movimento no plano de stock options.

23. TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

As participadas do Grupo tém relagdes entre si que se qualificam como transac¢des com partes relacionadas.
Todas estas transaccdes sdo efectuadas a precos de mercado.

Nos procedimentos de consolidacdo estas transaccdes sd@o eliminadas, uma vez que as demonstracfes
financeiras consolidadas apresentam informacédo da detentora e das suas subsidiarias como se de uma Unica
empresa se tratasse.

As transacc¢des efectuadas com empresas associadas e com empreendimentos conjuntos, consolidados pelo
método de equivaléncia patrimonial, ndo séo eliminadas. Daqui decorre um impacto de aproximadamente
Euro 106.000.000, sendo que o maior impacto decorre das contas a receber do grupo Prio Foods e Prio
Energy, cujo montante se situa nos Euro 61.800.000.

Para além das transaccdes correntes, umas relativas a trabalhos de construcdo civil efectuadas com
empresas do Grupo Mota-Engil e outras associadas a gestdo dos projectos imobiliarios levada a cabo por
empresas do Grupo Estia, ndo existiram no periodo findo em 30 de Junho de 2011 outras transaccdes
significativas mantidas com entidades relacionadas.

Adicionalmente, e para além das empresas incluidas na consolidagdo (Nota 2), procede-se a apresentacao
de uma listagem das partes relacionadas do Grupo Matrtifer:

Almina - Minas do Alentejo, S.A.

Ambigere, S.A. ("Ambigere")

Ambilital — Investimentos Ambientais no Alentejo, EIM. (“Ambilital”)

Aqualevel - Gestdo de Sistemas de informagao, Soc. Unipessoal, Lda. (“Aqualevel”)

Areagolfe - Gestio, Construgio e Manutengio de Campos de Golf, S.A. ("Areagolfe")

Ascendi - Concessbes de Transportes, SGPS, S.A. ("Ascendi SGPS")

Ascendi - Servigos de Assessoria, Gestio e Operagio, S.A. ("Ascendi SA")

Ascendi Beiras Litoral e Alta - Auto-Estradas das Beiras Litoral e Alta, S.A. (“Ascendi Beiras Litoral e Alta”)
Ascendi Costa de Prata — Auto-Estradas da Costa de Prata, S.A. (“Ascendi Costa de Prata”)
Ascendi Douro - Estradas do Douro Interior, S.A. (“Ascendi Douro”)

Ascendi Grande Lisboa - Auto-Estradas da Grande Lisboa, S.A. ("Ascendi Grande Lisboa")
Ascendi Grande Porto — Auto-Estradas do Grande Porto, S.A. (“Ascendi Grande Porto”)
Ascendi Group, SGPS, S.A. (“Ascendi Group SGPS”)

Ascendi Norte — Auto-Estradas do Norte, S.A. (“Ascendi Norte”)

Ascendi O&M, S.A. (“Ascendi O&M”)

Ascendi Operadora BLA — Operagdo e Manutengiao Rodoviaria, S.A. (“Ascendi Operadora BLA”)
Ascendi Operadora CP — Operagiao e Manutengao Rodoviaria, S.A. (“Ascendi Operadora CP”)
Ascendi Operadora DI - Operagao e Manutengao Rodoviaria, S.A. (“Ascendi Operadora DI”)
Ascendi Operadora GL - Operagdo e Manuten¢io Rodoviaria, S.A. ("Ascendi Operadora GL")
Ascendi Operadora GP — Operagdo e Manutengao Rodoviaria, S.A. (“Ascendi Operadora GP”)
Ascendi Operadora NT — Operagdo e Manutengiao Rodoviaria, S.A. (“Ascendi Operadora NT”)
Ascendi Operadora Pl - Operagdo e Manutencio Rodoviaria, S.A ("Ascendi Operadora PI")
Ascendi Pinhal Interior - Estradas do Pinhal Interior, S.A. ("Ascendi Pinhal Interior")
Ascendi-Serv. de Assessoria Gestao e Operagao, S.A. ("Ascendi SA")

Asinter — Comércio Internacional, Lda. (“Asinter”)

Aurimove — Sociedade Imobiliaria, S.A. (“Aurimove”)

Auto Sueco Angola, S.A. (“Auto Sueco Angola”)

Bay 6.3 Kft. ("Bay 6.3")

Bay Office Kft. ("Bay Office")

Bay Park Kft. ("Bay Park")

Bay Tower Kft. ("Bay Tower")

Bay Wellness Kft. ("Bay Wellness")

Beiratir - Terminais da Covilha, Lda. ("Beiratir")

Berd - Projecto Investigagdo e Engenharia de Pontes, SA ("Berd")
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Bergamon, AS. ("Bergamon")

Bicske Plaza Kft. (“Bicske Plaza”)

Bohdalecka Project Development s.r.o. ("Bohdalecka")

Calgadas do Douro - Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Calgadas do Douro”)

Carlos Augusto Pinto dos Santos & Filhos S.A. ("Capsfil")

CGR Catanduva - Centro de Gerenciamento de Residuos, Ltda. ("CGR Catanduva")
CGR Guatapara - Centro de Gerenciamento de Residuos, Ltda. ("CGR Guatapara")
CGR Jardinépolis - Centro de Gerenciamento de Residuos, Ltda. ("CGR Jardinépolis")
CGR Participagdes S.A. ("CGR Participages")

Chinalog - Servigos Logisticos e Consultadoria, Lda. ("Chinalog")

Cimertex & Companhia- Comércio Equip. e Ser. Técnicos, Lda. (“Cimertex & Companhia”)
Cimertex Angola — Sociedade de Maquinas e Equipamentos, Lda. (“Cimertex Angola”)
Citrave - Centro Integrado de Residuos de Aveiro, S.A. ("Citrave")

Citrup — Centro Integrado de Residuos, Lda. (“Citrup”)

City Profit - Inv. Imobiliarios e Turisticos, Lda.

Companhia Portuguesa de Trabalhos Portuarios e Construgdes, S.A. (“CPTP”)
Concesionaria Autopista Perote Xalapa, S.A. DE C.V. ("Concesionaria Perote Xalapa")
Construcciones Crespo, SA ("Crespo")

Constructora Autopista Perote Xalapa, S.A. de C.V. (“Constructora Perote Xapala”)
Corgimobil - Empresa Imobiliaria das Corgas, Lda. ("Corgimobil")

Correia & Correia, Lda. (“Correia & Correia”)

Detalhes Urbanos, S.A.

Devonska Project Development A.S. (“Devonska”)

Dmowskiego Project Development ("Dmowskiego")

Dominio Reservado, Lda.

E.A.Moreira - Agentes de Navegagio, S.A. ("E.A. Moreira")

Ecoleziria - Empresa Intermunicipal para o Tratamento de Residuos Sélidos, E. I. M. ("Ecoleziria")
Edificio Mota Viso — Soc. Imobilidria, Lda. (“Mota Viso”)

Edipainel — Utilidades, Equipamentos e Investimentos Imobiliarios, Lda. (“Edipainel”)
Ekosrodowisko Spdlka z.0.0. ("Ekosrodowisko")

Emocil — Empresa Mogambicana de Construgao Imobilidria (“Emocil’)

EMSA — Empreendimentos e Exploragio de Estacionamentos, S.A. (“EMSA”)

Engber Kft. ("Engber")

Enviroil — Residuos e Energia, Lda. (“Enviroil”)

EPDM - Empresa de Perfuragao e Desenvolvimento Mineiro, S.A.

Estia Development, Lda.

Estia R&W, SRL

Estia RO, SRL

Estia SGPS, S.A.

Estialiving Residéncia Aveiro, S.A.

Estialiving Residéncia Viana S.A.

Estialiving, S.A.

Estradas do Zambeze, S.A. ("Estradas do Zambeze")

Expertoption, SGPS S.A.

Ferreiros & Almeida, S.A.

Ferrovias e Construgdes, S.A. (“Ferrovias”)

Fibreglass Sundlete (Mog), Lda. ("Fibreglass")

Geo Vision, Solugées Ambientais e Energia, S.A. ("Geo Vision")

Gestiponte - Operagio e Manutengdo das Travessias do Tejo, S.A. ("Gestiponte")
Glan Agua, Ltd (“Glanagua”)

Grossiman, S.L. (“Grossiman”)

GT - Investimentos Internacionais SGPS, SA ("GT SGPS")

Hacor, Conc. Edificio do hospital da ilha terceira, SA ("Hagor")

Hifer Construccion Conservacion y Servicios, S.A. (“Hifer”)

HL - Sociedade Gestora do Edificio, S.A. ("HL - Sociedade Gestora do Edificio")
HSF SGPS, S.A.

Hungaria Hotel Kft. Achat ("Hotel Achat Hungria")

Ibercargo Rail, S.A. ("lbercargo”)

Icer — Industria de Ceramica, Lda. (“Icer”)

I'M Mining SGPS, SA

I'M Servicos de Gestio, Lda.

I'M SGPS, SA

Indaqua — Industria e Gestio de Aguas, S.A. (“Indaqua”)

Indaqua Fafe — Gestio de Aguas de Fafe, S.A. (“Indaqua Fafe”)

Indaqua Feira - Indistria de Aguas de Santa Maria da Feira, S.A. (“Indaqua Feira”)
Indaqua Matosinhos - Gestio de Aguas de Matosinhos, S.A. (“Indaqua Matosinhos”)
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Indaqua Santo Tirso — Gestio de Aguas de Santo Tirso, S.A. (“Indaqua Sto. Tirso”)
Indaqua Vila do Conde - Gestio de Aguas de Vila do Conde, S.A. (“Indaqua Conde”)
Invespor Holding, BV

InvestAmbiente - Recolha de Residuos e Gestao de Sistemas de Saneamento Basico, S.A. ("Investambiente")
Jeremiasova Project Development, s.r.o. ("Jeremiasova")

Kilinskiego Project Development Sp. z o.o. (“Kilin”)

Kordylewskiego Project Development Sp. z o.0. ("Kord")

Kozielska Sp. z 0.0. ("Kozielska")

Largo do Pago — Investimentos Turisticos e Imobiliarios, Lda. (“Largo do Pago”)

Ledo Ambiental, S.A. ("Ledo Ambiental")

Liscont - Operadores de Contentores, S.A. ("Liscont")

Lisprojecto - Consultoria e Solugdes Informaticas, S.A. ("Lisprojecto”)

Logz - Atlantic Hub, S.A. ("Logz")

Lokemark - Solugdes de Marketing (“Lokemark")

Luma - Limpeza Urbana e Meio Ambiente, Ltda. ("Luma")

LusoLisboa - Auto-Estradas da Grande Lisboa, S.A. ("LusoLisboa")

Lusoponte - Concessionaria para a Travessia do Tejo, S.A. ("Lusoponte")

Lusoscut — Auto-Estradas do Grande Porto, S.A. (“Lusoscut GP”)

Lusoscut — Auto-Estradas das Beiras Litoral e Alta, S.A. (“Lusoscut BLA”)

Magnum Cap, Lda.

Mamaia Investments, SRL ("Mamaia")

Manvia - Manutengao e Exploragio de Instalagdes e Construgio, S.A. ("Manvia")

M-City Szczecin, Sp. z o.0.

MESP Central Europe Sp. z o. o. ("MESP Central Europe")

MESP-Mota Engil , Servigos Partilhados, Administrativos e de Gestdo, S.A. (“Mota-Engil Servigos Partilhados”)
Metroepszolg, Zrt (‘“Metroepszolg”)

Mil e Sessenta — Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Mil e Sessenta")

M-Invest Bohdalec, A.S., v likvidaci ("M-Invest Bohdalec")

M-Invest Devonska, s.r.o. ("M-Invest Devonska")

M-Invest Slovakia Mierova , s.r.o. ("Mierova")

M-Invest Slovakia Trnavska, s.r.o. ("Trnavska")

M-Invest Slovakia, s.r.o. ("M-Invest Slovakia")

M-Invest, sro (“M-Invest”)

MK Contractors, LLC (“MKC”)

Mota Internacional — Comércio e Consultadoria Econdémica, Lda. (“Mota Internacional”)
Motadoémus - Sociedade Imobiliaria, Lda. ("Motadémus")

Mota-Engil Betio e Pré-Fabricados, Sociedade Unipessoal, Lda. (“Mota-Engil Betdo e Pré-Fabricados”)
Mota-Engil Brand Management B.V. ("Mota-Engil Brand Management")

Mota-Engil Brasil Participagoes, Ltda. (“Mota-Engil Brasil”)

Mota-Engil Central Europe Ceska Republika ("Mota-Engil Central Europe Republica Checa")
Mota-Engil Central Europe Magyaroszag Kft. ("Mota-Engil Central Europe Magyaroszag")
Mota-Engil Central Europe Romania S.R.L. ("Mota-Engil Central Europe Roménia")
Mota-Engil Central Europe Slovenska Republika ("Mota-Engil Central Europe Eslovaquia")
Mota-Engil Central Europe, S.A. ("Mota-Engil Central Europe Polénia")

Mota-Engil Central Europe, SGPS, S.A. ("Mota-Engil Central Europe SGPS")

Mota-Engil Energia, S.A. ("Mota-Engil Energia")

Mota-Engil Engenharia e Construgao, S.A. (“Mota-Engil Engenharia”)

Mota-Engil Il, Gestao, Ambiente, Energia e ConcessSes de Servigos, S.A. ("MEAS ")
Mota-Engil Investitii AV s.r.l. (“Mota-Engil Investitii”)

Mota-Engil Ireland Construction Limited (“Mota-Engil Irlanda”)

Mota-Engil Ireland Services Ltd. (“MEIS”)

Mota-Engil Krusziwa S.A. ("Mota-Engil Krusziwa")

Mota-Engil Lublin Sp. z o. o. ("Mota-Engil Lublin")

Mota-Engil Magyarorszag Zrt. (“Mota-Engil Magyarorszag”)

Mota-Engil Pavimentagdes, S.A. (“Mota-Engil Pavimentagdes”)

Mota-Engil Project | Kft. ("GOD")

Mota-Engil Property Investments Sp. z o.0. ("Mota-Engil Property")

Mota-Engil Real Estate Hungary Kft ("Mota-Engil Real Estate Hungria")

Mota-Engil Real Estate Management ("Mota-Engil Real Estate Management")

Mota-Engil Real Estate Portugal, S.A. (“Mota-Engil Real Estate Portugal”)

Mota-Engil S.Tomé e Principe ("Mota-Engil S.Tomé")

Mota-Engil Srodowisko, Sp. z.0.0. ("MES")

Mota-Engil, Ambiente e Servigos, SGPS, S.A. (“Mota-Engil Ambiente e Servigos”)
Mota-Engil, Brands Development Limited ("Mota-Engil Brands Development")
Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade Aberta ("Mota-Engil SGPS")

MTO GmbH
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Multiterminal - Soc. de Estiva e Trafego, S.A. ("Multiterminal”)

Nador Obol Kft. ("Nador Obol")

Nana Fundulea Project Dev., BV

NGA - Nucleo de Gerenciamento Ambiental, Ltda. ("NGA")

NGA Jardinopolis - Nucleo de Gerenciamento Ambiental, Ltda. ("NGA Jardindpolis")
NGA Ribeirao Preto - Nicleo de Gerenciamento Ambiental, Ltda. ("NGA Ribeirdo Preto")
Norcargas - Cargas e Descargas, Lda. ("Norcargas")

Nortedémus, Lda. (“Nortedémus”)

Nova Beira - Gestdo de Residuos, S.A. ("Nova Beira")

Novaflex - Técnicas do Ambiente, S.A. ("Novaflex")

Novicer-Ceramicas de Angola, Lda. ("Novicer")

Obél Invest Kft. ("Obol Invest")

Obsl XI Kft. ("Obol XI")

Operadora das Estradas do Zambeze, S.A. ("Operadora Estradas do Zambeze")
Operport - Sociedade Portuguesa de Operadores Portuérios, Lda. ("Operport")
Padrio Invulgar, Lda.

Park Charge - Energy Systems, Lda.

Parquegil - Planeamento e Gestao de Estacionamento, S.A. (“Parquegil”)
Pentele-Alisca Autdpélya - Uzemeleto Kft. ("Pentele-Alisca")

Piastowska Project Development Sp. z o.0. (“Piastowska”)

Planinova — Sociedade Imobiliaria, S.A. (“Planinova”)

Plaza Center, S.A.

Prefal — Préfabricados de Luanda, Lda. (“Prefal”)

Probigalp Ligantes Betuminosos, S.A. (“Probigalp”)

Promodois, S.A.

Promodoze, S.A.

Promojeden, S.A.

Promovinte, S.A.

Przedsiebiorstwo Robét Drogowo - Mostowych w Lublinie Sp z o.0. ("PRD-M Lublin")
Quartzolita - Minas, Geotecnia e Construgdes, S.A.

Real Verde - Técnicas de Ambiente, S.A. ("Real Verde")

Realmota, sro (“Realmota”)

Rentaco - Equipamentos de Construgio, Transportes, Combustiveis e Servi¢os, Sociedade Unipessoal, Lda. ("Rentaco")
Rentaco Angola ("Rentaco Angola")

Resiges - Gestdo de Residuos Hospitalares, Lda. ("Resiges")

Resilei — Tratamento de Residuos Industriais, Lda ("Resilei")

Rima — Residuos Industriais e Meio Ambiente, S.A. (“Rima”)

RO Sud, SRL

RTA - Rio Tamega, Turismo e Recreio, S.A. (“RTA”)

Rumo Soberano, Unipessoal Lda.

Sadomar - Ag. de Naveg. e Transitos, S.A. ("Sadomar™")

Sadoport - Terminal Maritimo do Sado, S.A. ("Sadoport")

Sampaio Kft. ("Sampaio")

Sealine - Navegacio e Afretamentos ("Sealine")

Sedengil — Sociedade Imobiliaria, Lda. (“Sedengil”)

Serurb Brasil Participagdes Ltda. ("Serurb Brasil")

Severis SGPS, S.A.

SGA — Sociedade de Golfe de Amarante, S.A. (“SGA”)

SIGA - Servigo Integrado Gestao Ambiental ("Siga")

Simbolo Abstracto, Lda.

SLPP - Servicos Logisticos de Portos Portugueses, S.A. ("SLPP")

Socarpor - Soc. Cargas Port. (Aveiro), S.A. ("Socarpor Aveiro")

Socarpor - Soc. Gestora de Participagdes Sociais (Douro e Leixdes), S.A. ("Socarpor SGPS")
Sociedade de Terminais de Mogambique, Lda ("STM")

Sottysowska Project Development Sp. z o.0. ("Soltysowska")

Sonauta - Sociedade de Navegagio, Lda. (‘“Sonauta”)

SOSEL - Correctores de Seguros, S.A.

Sotagus - Terminal de Contentores de Santa Apoldnia, S.A. ("Sotagus")

SRI - Gestio de Residuos, Lda (“SRI”)

Steinerova Project Development A.S. (“Steinerova”)

Suma — Servigos Urbanos e Meio Ambiente, S.A. (“Suma”)

Suma (Douro) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, Lda. (‘“Suma Douro”)

Suma (Esposende) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, Lda. (“Suma Esposende”)
Suma (Matosinhos) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, S.A. ("Suma Matosinhos")
Suma (Porto) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, S.A. (“Suma Porto”)

Suma Brasil Participages Ltda. ("Suma Brasil")

64 MARTIFER SGPS, S.A. | RELATORIO DE GESTAO E INFORMAGAO CONSOLIDADA INTERCALAR | 1° SEMESTRE 201 |




MARTIFER

GROUP

Tabella Holding, BV (“Tabella”)

Takargo-Trasporte de Mercadorias, S.A. (“Takargo”)

Tavira Gran-Plaza, S.A.

TCL - Terminal de Contentores de Leixdes, S.A. ("TCL")

Tecnocarril — Sociedade de Servigos Industriais e Ferroviarios, Lda. (“Tecnocarril”)
Terminais Portuarios Euroandinos ("Terminais Portuarios México")

Ternor - Sociedade de Exploragio de Terminais, S.A. ("Ternor")

Tersado - Terminais Portuarios do Sado, S.A. ("Tersado")

Tertir - Concessbes Portuarias, SGPS, S.A. ("Tertir SGPS")

Tertir - Terminais de Portugal, S.A. ("Tertir")

Tertir - Trafego e Estiva, SGPS, Lda. ("Tertir - Trafego e Estiva")

Tetenyi Project Development Kft ("Tetenyi")

Tracevia — Sinalizagdo, Seguranga e Gestdo de Trafego, Lda. (“Tracevia”)
Tracevia Angola - Sinalizagdo, Seguranca e Gestdo de Trafego, Lda. ("Tracevia Angola")
Transitex - Transitos de Extremadura, S.A. ("Transitex Portugal")

Transitex - Transitos de Extremadura, S.L. ("Transitex Espanha")

Transitex México, S.A. de C.V. ("Transitex México")

Transitex Mogambique, Lda ("Transitex Mogambique")

Transitos de Extremadura S.L. Transitex Lietuvos filialas ("Transitex Lituinia")
Translei, S.A. (“Translei”)

Transporlixos - Transportes de Lixos, S.A. ("Transporlixos")

Tratofoz - Sociedade de Tratamento de Residuos, S.A. ("Tratofoz")
Traversofer - Industrie et Services Ferroviaires SARL (“Traversofer”)

Triu - Técnicas de Residuos Industriais e Urbanos, S.A. ("Triu")

TTRM, Transferéncia e Triagem de Residuos da Madeira ACE ("TTRM")
Turalgo-Sociedade de Promogao Imobilidria e Turistica do Algarve, S.A. (“Turalgo”)
VBT - Projectos e Obras de Arquitectura Paisagistica, Lda (“VBT”)

Vibeiras — Sociedade Comercial de Plantas, S.A. (“Vibeiras”)

Vic, GmbH

Vicaima, GmbH

Vista Energy Environment & Services ("Vista SA")

Vista Waste Management, Lda ("Vista Waste")

Vista Water, Lda. ("Vista Water")

Vortal — Comércio Electrénico, Consultadoria e Multimédia, S.A. (“Vortal”)
Wideland Vision, Lda.

Wilanow Project Development SP. z o.0. ("Wilanow")

Wilenska Project Development Sp. z o.0. (“Wilenska”)

Z3ld-Project 2 Kft. ("GOD 2")

Zsombor Utcai Kft. (“Zsombor”)

25. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 1 de Julho de 2011, a Martifer Metallic Constructions, SGPS, SA vendeu a participagdo de 75% na
Martifer Inox I, S.A., registando uma perda de cerca de 1,9 milhdes de euros.
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26. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 29 de Julho de 2011.

Oliveira de Frades. 4 de Agosto de 2011

O Técnico Oficial de Contas A Administracéo

Rui Miguel Alexandre Carlos Manuel Marques Martins

Jorge Alberto Marques Martins

Mario Jorge Henriques Couto

Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo

Luis Filipe Cardoso da Silva

Luis Valadares Tavares

Jorge Bento Ribeiro Barbosa Farinha
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