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FOUNDATIONS
FOR PROFITABLE
GROWTH

: ES MARTIFER

GROUP

AProveitosOperacionais estavede 602 M e EBITDA de
59 Me, commargens de 10%

AReducéo da Divida Liquida em 10@ Mle 444 M para
344 Me o0 que corresponde a uiet DebtEBITDA de
5,8X

AFOCUSas areas d€onstrucdo Metalica Solarque
representam ja 85%losProveitos Operacionais

AR

Developer

- Write-off de imparidades

Focusm Portugal, Europa de Leste e Brasil
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FOUNDATIONS

FOR PROFITABLE ‘ ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

GROWTH

ValoresReportados ndoauditados FY FY
eM - IFRS 2010 Marg.| 2009 Marg. Var.%
Proveitos Operacionais 602,1 606,1 -0,7%
EBITDA 59,0 9,8% 66,8 11,0% -11,7%
EBIT 21,0 -35% -9,2 -1,5% <100%
Resultado Financeiro -20,9 134,1 S.S.
Resultado antes de imposto -41,9 125,0 S.S.
Impostos 10,5 7,9 32,7%
Res Liquidade OperagbesContinuadas -52,4 -8,7% 117,0 19,3% S.S.
Res Liquidade Operag Descontinuadas - -16,9
Resultado Liquido Consolidado -52,4 -8,7% 100,2 16,5% S.S.
Atribuivel:
a interesses minoritarios 2,5 -7,5 S.S.
ao Grupo -54,9 107,7 S.S.
ValoresAjustados FY FY
eM - IFRS 2010 Marg.| 2009 Marg. Var.%
Proveitos Operacionais 602,1 606,1 -0,7%
EBITDA 590 9,8% 66,8 11,0% -11,7%
EBITDA sem o efeito TaviRlaza 62,1 10,3% 64,0 10,6% -3,0%
EBIT 24,7 4,1% 38,3 6,3% -35,7%
Resultado Financeiro -15,2 -26,7 43,3%
Resultado antes de imposto 9,5 11,6 -18,0%
Impostos 10,5 7,9 32,7%
Res Liquidade OperagbesContinuadas -1,0 -0,2% 3,7 0,6% S.S.
Res Liquidade Operag Descontinuadas - -16,9
Resultado Liquido Consolidado -1,0 -0,2% -12,6 -2,1% 92,0%
Atribuivel:
a interesses minoritarios 3,5 -7,5 S.S.
ao Grupo -4,5 -5,1 11,6%

Detalhes ddAjustamento
eM - IFRS
Resultado Liquido Consolidad&eportado)

Mais-valianaPrio
Aplicagao ddequityMethodna Prio
Imparidades relativas a REeveloper
Menosvaliana REDeveloper

Total de Ajustamentos

Resultado Liquido Consolidado (Ajustado)

MARTIFER

GROUP

FY
2010
-52,4

+13,0

-3,8
-45,7
-15,0
-51,4

-1,0

APRESENTACAO DE RESULTADOS FINAIS 2010




FOUNDATIONS

rorPROFITABLE | PROVEITOS OPERACIONAIS MARTIFER

GROWTH GROUP

PROVEITOS OPERACIONA®Ilucdo Trimestral A ProveitosOperacionaisie 602,1 M, -0,7%YoYmostram

umasignificativarecuperacaao longodo ano

Me
250 A O segmento Solar registou um crescimento dos Proveitos
..-'200;-& @ / Operacionais de 69,2¥oYpara os 220,8 M, acima da
200 P £186% tendéncia do Sector
1 B / 711§t
150 | 1455 1327 : 1425 : t A Destacamosjue numacomparacadrimestral existem
't 127,57 ' : melhoriassignificativasou seja +8,7% do 3T1farao 4T10
. 102,5 H E
100 — : — A As areas de Construcdo Metdlica (48,4%) e Solar (36,7%)
: : : representam aproximadamente 85,1% do total
50 — —
0

1709 2709 3709  %4T09F  1T10 2710 3710 - 4T107

. v -

@ CompoundedQuarterGrowthRate for 2010

_ _ FY 2010 FY 2009
Proveitos Operacionais
eM Peso eM Peso
Martifer Consolidado 602,1 606,1 -0,7%
Construcéo Metalica 2916 484% 3155 52,1% -7,6%
Solar 220,8 36,7% 1305 215% 69,2%
Equipamentos para Energ 72,6 12,1% 1545 255% -53,0%
REDeveloper 23,9 4,0% 21,8 3,6% 9,8%
Holding,Elim e Ajust -6,8 -1,1% -16,1 -2,7%  58,1%
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FOUNDATIONS

FOR PROFITABLE

BITDA

GROWTH

EBITDA Evolucao Trimestral

30

27,0
Margem EBITDA
25
13,%% 196
20 17,2
15 —131—137—130— — 5, 11L#6 — g 394
10,0
5 | 7%
0

1T09 2T09 3T09 4709 1710

2T10 3T10 4710

EBITDA FY 2010
eM Marg.
Martifer Consolidado 59,0 9,8%
Construcédo Metalica 21,6 7,4%
Solar 22,2 10,0%
Equipamentos para Energii -4,9 -6,7%
REDeveloper 17,9 74,7%
Holding,Elim e Ajust 2,3 -
Martifer ConsolidadaA. 62,1 10,3%
Construcao Metalica. 24,7 8,5%

MARTIFER

GROUP

A EBITDA reportado no final de 2010 foi de 59¢0 M

A No entanto, o EBITDA ajustado atingiu os 61 jue
representa um decréscimo @86 comparando com 2009,

A Que corresponde a uma margem EBITDA de 10,3%, versu
10,6% em 2009

FY 2009

eM Marg. Var %
66,8 11,0% -11,7%
37,1 118% -41,9%
12,5 9,6%  77,4%
11,2 7,3% S.S.
4,3 20,0% >100%
1,6 - -
64,0 10,6% -3,0%
343 10,9% -28,0%

Nota: O EBITDA Ajustado tem em conta perdas de 3,1 milhSes de euros em 2010 e ganhos de 2,7 milhdes de euros em
2009, ambos devido a actualizagdo na avaliacdo do TararaPlaza O TavirdGranPlazaoi avaliado em 44,4 milhdes de
euros em Julho de 2010, enquanto em 2009 estava avaliado em 47,5 milhdes de euros.
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