


FOREWORD

ά±ƛǾŜƳƻǎtempos desafiantes. Passamos osúltimos doisanos  a 

criar as fundações para um crescimento sustentável.

Estamos prontos para um passo em frente.
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ÅProveitos Operacionais estáveis de 602 Mϵe EBITDA de 
59 Mϵ, com margens de 10%

ÅRedução da Dívida Líquida em 100 Mϵ, de 444 Mϵpara 
344 Mϵo que corresponde a um Net Debt/EBITDA de 
5,8x

ÅFOCUS: nas áreas de Construção Metálica e Solar que
representam já 85% dosProveitos Operacionais

ÅRE Developer:
- Write-off de imparidades
- Focusem Portugal, Europa de Leste e Brasil
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ValoresReportados- nãoauditados FY FY

ϵM - IFRS 2010 Marg. 2009 Marg. Var. %

Proveitos Operacionais 602,1 606,1 -0,7%

EBITDA 59,0 9,8% 66,8 11,0% -11,7%

EBIT -21,0 -3,5% -9,2 -1,5% <-100%

Resultado Financeiro -20,9 134,1 s.s.

Resultado antes de imposto -41,9 125,0 s.s.

Impostos 10,5 7,9 32,7%

Res. Líquido de Operações Continuadas -52,4 -8,7% 117,0 19,3% s.s.

Res. Líquido de Operaç. Descontinuadas - -16,9

Resultado Líquido Consolidado -52,4 -8,7% 100,2 16,5% s.s.

Atribuível:

a interesses minoritários 2,5 -7,5 s.s.

ao Grupo -54,9 107,7 s.s.

ValoresAjustados FY FY

ϵM - IFRS 2010 Marg. 2009 Marg. Var. %

Proveitos Operacionais 602,1 606,1 -0,7%

EBITDA 59,0 9,8% 66,8 11,0% -11,7%

EBITDA sem o efeito Tavira Plaza 62,1 10,3% 64,0 10,6% -3,0%

EBIT 24,7 4,1% 38,3 6,3% -35,7%

Resultado Financeiro -15,2 -26,7 43,3%

Resultado antes de imposto 9,5 11,6 -18,0%

Impostos 10,5 7,9 32,7%

Res. Líquido de Operações Continuadas -1,0 -0,2% 3,7 0,6% s.s.

Res. Líquido de Operaç. Descontinuadas - -16,9

Resultado Líquido Consolidado -1,0 -0,2% -12,6 -2,1% 92,0%

Atribuível:

a interesses minoritários 3,5 -7,5 s.s.

ao Grupo -4,5 -5,1 11,6%

Detalhes doAjustamento FY
ϵM - IFRS 2010
Resultado Líquido Consolidado(Reportado) -52,4

Mais-valianaPrio +13,0
Aplicação do EquityMethodna Prio -3,8
Imparidades relativas à RE Developer -45,7
Menos-valianaRE Developer -15,0

Total de Ajustamentos -51,4

Resultado Líquido Consolidado (Ajustado) -1,0
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PROVEITOS OPERACIONAIS - Evolução Trimestral

+22.0%

% CompoundedQuarterGrowthRate for 2010

ÁProveitosOperacionaisde 602,1 Mϵ, -0,7% YoY, mostram
umasignificativarecuperaçãoao longodo ano

ÁO segmento Solar registou um crescimento dos Proveitos 
Operacionais de 69,2% YoYpara os 220,8 Mϵ, acima da 
tendência do Sector

ÁDestacamosquenumacomparaçãotrimestralexistem
melhoriassignificativas, ou seja, +8,7% do 3T10 parao 4T10

ÁAs áreas de Construção Metálica (48,4%) e Solar (36,7%) 
representam aproximadamente 85,1% do total 

Mϵ
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Proveitos Operacionais
FY 2010 FY 2009

ϵM Peso ϵM Peso Var. %

Martifer Consolidado 602,1 606,1 -0,7%

Construção Metálica 291,6 48,4% 315,5 52,1% -7,6%

Solar 220,8 36,7% 130,5 21,5% 69,2%

Equipamentos para Energia 72,6 12,1% 154,5 25,5% -53,0%

RE Developer 23,9 4,0% 21,8 3,6% 9,8%

Holding, Elim. e Ajust. -6,8 -1,1% -16,1 -2,7% 58,1%
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11,4%

Margem EBITDA
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ÁEBITDA reportado no final de 2010 foi de 59,0 Mϵ

ÁNo entanto, o EBITDA ajustado atingiu os 62,1 Mϵ,  que 
representa um decréscimo de 3% comparando com 2009, 

ÁQue corresponde a uma margem  EBITDA de 10,3%, versus 
10,6% em 2009

EBITDA - Evolução Trimestral

Nota: O EBITDA Ajustado tem em conta perdas de 3,1 milhões de euros em 2010 e ganhos de 2,7 milhões de euros em 
2009, ambos devido à actualização na avaliação do Tavira Gran-Plaza. O Tavira Gran-Plazafoi avaliado em 44,4 milhões de 
euros em Julho de 2010, enquanto em 2009 estava avaliado em 47,5 milhões de euros.
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EBITDA 
FY 2010 FY 2009

ϵM Marg. ϵM Marg. Var. %

Martifer Consolidado 59,0 9,8% 66,8 11,0% -11,7%

Construção Metálica 21,6 7,4% 37,1 11,8% -41,9%

Solar 22,2 10,0% 12,5 9,6% 77,4%

Equipamentos para Energia -4,9 -6,7% 11,2 7,3% s.s.

RE Developer 17,9 74,7% 4,3 20,0% >100%

Holding, Elim. e Ajust. 2,3 - 1,6 - -

Martifer Consolidado Aj. 62,1 10,3% 64,0 10,6% -3,0%

Construção Metálica Aj. 24,7 8,5% 34,3 10,9% -28,0%


